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GESCHAFTSBEDINGUNGEN

Moventum S.C.A. (,Moventum®) ist als Vermdgensverwalter und als Vertreiber von Investmentfondsanteilen zugelassen
und unterliegt der Aufsicht der Commission de Surveillance du Secteur Financier (CSSF). Die Anschrift der CSSF
lautet: 110, route d'Arlon, L-2991 Luxembourg.

Moventum vermittelt lhnen auf Grundlage dieser Geschaftsbedingungen den Kauf und Verkauf von
Finanzinstrumenten. Zu diesem Zweck kénnen Sie bei Moventum ein Wertpapierkonto und ein Geldkonto erdffnen.
Bitte beachten Sie, dass samtliche Fi imente und Vermt die auf lhrem Konto gutgeschrieben sind,
bei der von Moventum bestimmten Depotbank auf einem Sammelkonto verwahrt und verwaltet werden. Moventum gibt
demgemaR lhre Auftrage hinsichtlich Ihres Wertpapier- und G an die von ihr Depotbank weiter, die
diese Auftrage ausfihrt. Die von Moventum bestimmte Depotbank ist ein konzessioniertes Kreditinstitut mit Sitz in der
Europaischen Union.

Moventum bedient sich bei der Anlagevermittiung der Hilfe von unabhéangigen Finanzberatern (im nachfolgenden
,unabhéangiger Finanzberater”).

Diese Geschaftsbedingungen gelten fiir die gesamte Geschéftsverbindung zwischen lhnen und Moventum. Falls
zwischen lhnen und Moventum im Hinblick auf bestimmte Geschafte oder bestimmte besondere von Moventum zu
erbringende Dienstleistungen (z.B. Portfoliomanagement und Handel mit Aktien) Sonderbedingungen vereinbart
werden, gehen diese den Geschaftsbedingungen insoweit vor.

A. ALLGEMEINER RISIKOHINWEIS

1. Risikohinweis

Die Broschure ,Informationen tiber Risiken von Finanzinstrumenten“, die lhnen bei Kontoerdffnung tibergeben wird,
enthalt wichtige Informationen (iber die typischen Risiken, denen verschiedene Vermégensanlagen in
Finanzinstrumenten ausgesetzt sind. lhnen ist daher bekannt, dass die Vermégensanlage in Finanzinstrumenten
generell mit Risiken verbunden ist und zahlreiche Faktoren, wie, um nur zwei zu nennen, Marktschwankungen oder die
konjunkturelle Entwicklung, erheblichen negativen Einfluss auf den Kurswert Ihrer Anlagen in Finanzinstrumenten
haben konnen. Sie bestatigen hiermit Moventum gegeniber, dass Sie bereit sind, diese Risiken einzugehen und lhre
finanzielle Situation es lhnen erlaubt, diese Risiken einzugehen. Sie erklaren sich ferner damit einverstanden,
Moventum schriftlich zu benachrichtigen, sofern sich lhre finanziellen Verhéltnisse wesentlich &ndern oder hinsichtlich
Ihrer Anlageziele im Kontoeréffnungsantrag zukiinftig eine Anderung eintreten sollte.

2. Moventum als Auftragsausfiihrer

lhnen ist bewusst, dass Moventum soweit Sie Auftrage zum Kauf oder Verkauf von Finanzinstrumenten erhalt als
Vermittler tatig wird und keine Anlageberatung, die auf Ihre personlichen Anlageziele zugeschnitten ist, erbringt.
Moventum wird lediglich lhre Anweisungen oder die Anweisungen ihres unabhangigen Finanzberaters, der fir sie
handelt, hinsichtlich von Kaufen oder Verkaufen von Finanzinstrumenten ausfiihren (.execution only“). Soweit
Moventum Ihnen Informationen, wie Stellungnahmen zum Markt, Tabellen, Analysen etc zur Verfiigung stellt, ist Ihnen
bewusst, dass derartige Informationen nicht Teil einer Anlageberatung sind, sondern lhnen helfen sollen lhre
unabhéangigen Anlageentscheidungen zu treffen.

Was Anlagen in Investmentfonds betnfﬁ smd Sie einverstanden, dass Sie vor dem Kauf von Finanzinstrumenten,
insbesondere von Wertpapieren, Ar en an | und denen Produkten, von lhrem
unabhéangigen Finanzberater die aktuellen Verkaufsunterlagen zu der jeweiligen Vermogensanlage erlangen, in denen
die jeweilige Vermégensanlage einschlieBlich ihrer potentiellen Risiken und Kosten detailliert beschrieben wird.

3. Vergiuitungen fur Moventum bzw. den Berater/Vermittler

Ihnen ist bewusst, dass Moventum Vertriebsprovisionen sowie eine laufende Vergiitung aus der Verwaltungsvergiitung
der Fonds (Vertriebsfolgeprovision), solange die Fondsanteile von dem Anleger gehalten werden, erhélt. Die Héhe der
Vertriebsfolgeprovision betragt je nach Kapitalanlage, Investmentgesellschaft und Art des Fonds bis zu 1,55% p.a. des
jeweiligen Wertes der verwahrten Fondsanteile.

Sie erklaren sich damit einverstanden, dass die Moventum zulassige Zuwendungen Dritter behalt. Insoweit treffen Sie
mit der Moventum eine von der gesetzlichen Regelung des Rechts der Geschaftsbesorgung abweichende
Vereinbarung, dass ein Anspruch des Kunden gegen die Moventum auf Herausgabe der Zuwendungen nicht entsteht.
Fur die Vermittlertatigkeit gibt Moventum sowohl die Vertriebs- als auch die Vertriebsfolgeprovision ganz oder zum Teil
an lhren Berater/Vermittler weiter. Einzelheiten zu den Vergiitungen sind auf Anfrage bei lhrem Berater/Vermittler
erhaltlich.

B. BEDINGUNGEN FUR IHR GELDKONTO

1. Geltende Vorschriften und Bestimmungen

Fur samtliche Buchungen auf Ihrem Geldkonto gelten die Vorschriften, Gepflogenheiten und Usancen der beteiligten
geregelten Markte, multilateralen Handelssysteme (MTF) oder Clearing-Stellen sowie die anwendbaren
Rechtsvorschriften.

2. Moventum Geldkonten

Moventum bietet Konten in den folgenden Wahrungen an: Euro (EUR), Britische Pfund (GBP), U.S. Dollars (USD),
Schweizer Franken (CHF) und Japanische Yen (JPY).

Abhangig von den Leistungen, die Sie beanspruchen mochten, wird Moventum die folgenden Unterkonten erdffnen,
welche fiir die Verwaltung lhrer Barbestéande und die Abwicklung Ihrer Transaktionen verwendet werden: ein Barkonto
und ein Dividendenwiederanlagekonto.

3. Kontogutschriften

Moventum schreibt Ihrem Konto eingehende Zahlungen wie z.B. Dividenden, Zinsen, Riickzahlungen oder Erlése aus
Unternehmensumstrukturierungen an dem Tag gut, an dem sie fiir Moventum verfiigbar sind. Weitere Einzelheiten tiber
die Wertstellung, wie zum Beispiel féllige Gutschriften zu lhren Gunsten, die Verflugbarkeit Ihrer Gelder bzw. den
Zinsbeginn fur eingehende Zahlungen teilt Ihnen Moventum auf Anfrage gerne mit. Die jeweiligen Buchungs- und
Wertstellungszeitpunkte sind auf den periodisch erstellten Kontoausziigen vermerkt.

4. Gebiihren und Entgelte

Gebihren und Entgelte ergeben sich aus der jeweils giiltigen Preisliste von Moventum. Wenn Sie die in dieser Liste
bezeichneten Leistungen in Anspruch nehmen, gelten die zu diesem Zeitpunkt in der Preisliste aufgefiihrten Gebiihren
und Entgelte. Diese wird dem Kunden in Papierform zur Verfiilgung gestellt oder auf der Internet-Webseite von
Moventum veréffentlicht, sofern die gesetzlichen Voraussetzungen hierfur vorliegen. Im Falle der Verdffentlichung der
Preisliste auf der Internet-Webseite von Moventum gilt Nr. 8 des Abschnitts D. Die Héhe der Gebiihren und Entgelte
kann Moventum nach freiem Ermessen dndern. Die Héhe sowie Anderungen dieser Gebiihren und Entgelte werden
lhnen durch lhren unabhéngigen Finanzberater, auf den regelmaBigen Kontoausziigen mitgeteilt. Im Falle der
Verbffentlichung der Preisliste auf der Internet-Webseite von Moventum gilt bei Anderungen Nr. 6 des Abschnitts D.
Sofern die Depotbank in lhrem Auftrag oder auch ohne ausdriicklichen Auftrag zur Wahrung lhrer Interessen tatig wird,
sind insoweit anfallende Kosten und Auslagen von lhnen zu tragen (insbesondere Kosten und Auslagen fiir
Kommunikation wie Telefonkosten und Porto); dies gilt auch fur Entgelte von Dritten, die insbesondere in
ZL thang mit der U von Finanzinstrumenten und Geldern oder ahnlichen Leistungen anfallen. Es
besteht des Weiteren die Mdglichkeit, dass Ihnen weitere Kosten entstehen, u.a. Steuern, die nicht Gber Moventum
gezahlt oder von Moventum in Rechnung gestellt werden. Im Falle einer Erhéhung der geltenden Gebiihren sind Sie
berechtigt, Ihre Geschaftsbeziehung zu Moventum innerhalb einer Frist von vier Wochen nach Bekanntgabe der
entsprechenden Anderung zu kiindigen, andernfalls gelten die neuen Gebiihren als von Ihnen akzeptiert und werden
somit automatisch anwendbar. Wenn Sie die Geschaftsbeziehung zu Moventum aufgrund von Erhéhungen von
Gebuhren kiindigen, finden die erhéhten Gebihrensatze auf Leistungen, die Sie bis zum Wirksamwerden der
Kundigung in Anspruch nehmen, keine Anwendung.

Erhalt Moventum im Rahmen seiner Vermittlertatigkeit mittelbar oder unmittelbar Geldzahlungen, andere geldwerte
Vorteile (zum Beispiel Researchergebnisse etc.) oder Nebenvorteile, verbleiben diese Moventum ohne
Rechenschaftspflicht uneingeschrankt als zuséatzliche Vergiitung.

5. Begleichung von Sollsalden und Haftung fiir Einzugskosten

Moventum kann Sie jederzeit auffordern, etwaige Sollsalden oder sonstige auf einem lhrer Konten ausgewiesene
Fehlbetrage auszugleichen. Moventum wird dabei auf Ihre berechtigten Belange Riicksicht nehmen. Falls es durch Sie
oder durch Moventum zur vollstdndigen oder teilweisen Liquidierung eines lhrer Konten kommt, sind Sie gegeniiber
Moventum zur Begleichung etwaiger Fehlbetrage verpflichtet. Die angemessenen Kosten und Auslagen des Einzugs
von Sollsalden, der Einziehung von Finanzinstrumenten oder enen Fe agen, wie i jere von
Moventum zu tragende Anwaltsgebiihren, sind von lhnen zu tragen.

6. Zinsen und Auszahlungen

Die Hohe etwaiger Guthabenzinsen ergibt sich aus der jeweils giiltigen Preisliste von Moventum. Etwaige
Guthabenzinsen berechnen sich unter Berii ing der Valutier

Bei Uberziehung wird 1hr Konto mit den in der Preisliste angegebenen Sollzinsen belastet. Die Sollzinsen werden unter
Berticksichtigung der Wertstellungszeitpunkte berechnet.

Moventum ist berechtigt, lhr Konto direkt mit Auslagen, Gebiihren, Provisionen, Zinsen, Abgaben oder sonstigen
Unkosten, die im Zusammenhang mit der Verwaltung Ihres Vermégens oder den in Ihrem Auftrag oder Interesse
getatigten Transaktionen entstehen, zu belasten.

Moventum kann Gebiihren- und Entgeltanspriiche gegen alle bestehenden und zukinftigen Forderungen des Kunden
(Einlagen, Dividenden oder sonstige eingehende Zahlungen etc.) aufrechnen. Sie kénnen in bestimmten Féallen auch
durch den Verkauf von Anteilen an Investmentfonds (oder ggf. deren Bruchteilen) in entsprechender Héhe gedeckt
werden. Sie kénnen lhre Forderungen nur gegen Forderungen von Moven(um aufrechnen, wenn Ihre Forderungen
unbestritten oder durch eine rect
Moventum ist berechtigt, das auf Ihrem Geldkonto vorhandene Gulhaben in G ond:
anzulegen.

oder als T:

7. Gelduberweisungen

Zahlungen und Geldubertrage auf das Geldkonto sind stets durch Bankiiberweisung zu erbringen, es sei denn,
Moventum bittet Sie schriftlich um eine andere Zahlungsweise.

In Uberweisungsauftragen enthaltene personenbezogene Informationen werden durch Moventum und andere
spezialisierte Gesellschaften wie SWIFT (Society for Worldwide Interbank Financial Telecommunication) verarbeitet.
Diese Verarbeitung kann in speziellen Zentren in anderen Landern geméaR der dortigen Gesetzgebung erfolgen.
Folglich kénnen die Behorden dieser Lander fiir Zwecke der Terrorismusbekampfung oder jeden anderen gesetzlich
zulassigen Zweck Zugang zu personenbezogenen Informationen verlangen, die in solchen Datenverarbeitungszentren
aufbewahrt werden, oder renden  Zu gen Folge leisten. Sie erkennen mit Erteilung eines
Uberweisungsauftrags an Moventum an, dass samtliche fiir die korrekte Durchfiihrung der Transaktion erforderlichen
personenbezogenen Informationen auBerhalb von Luxemburg verarbeitet werden kénnen.

C. BEDINGUNGEN FUR IHR WERTPAPIERKONTO

1. Fuhrung des Wertpapierkontos

a. Kauf- und Verkaufsauftrége (“Auftréage”;

Auf der Grundlage dieser Geschéftsbedingungen kénnen Sie Moventum beauftragen, Ihr Kontoguthaben in bestimmte
von lhnen bezeichnete Finanzinstrumente anzulegen, sofern diese im Fall von Investmentfonds auf der Liste der von
Moventum der freigegebenen Investmentfonds sind.

Moventum behélt sich vor, Auftrage von lhnen gemaR den geltenden rechtlichen Bestimmungen und geltender
Handelspraxis abzulehnen oder zu beschrénken, Ihr Wertpapierkonto einem anderem unabhéangigen Finanzberater
zuzuweisen oder das Wertpapierkonto gemaR den Bestimmungen in Klausel D.18 zu schlieBen. Moventum wird Sie in
diesen Fallen unverziglich benachrichtigen.

b. Form der Ubermittlung

Auftrage kénnen per Telefon, Fax, E-Mail und Post oder Kurier Gibermittelt werden. Sie setzen fiir die Auftragserteilung
lhren unabhangigen Finanzberater als Vertreter ein. Moventum behandelt die von Ihrem unabh&ngigen Finanzberater
ubermittelten Auftrage so, als ob sie von lhnen personlich erteilt worden waren. Erforderlichenfalls kann Moventum Sie
um eine Bestatigung des jeweiligen Auftrages bitten. Moventum ist berechtigt, vor Ausfiihrung des Auftrags eine
schriftliche Bestatigung zu verlangen, wenn objektive Griinde fiir Zweifel an der Richtigkeit eines telefonisch oder
mindlich, per Fax oder E-Mail Gibermittelten Auftrags vorliegen.

Fur den Fall, dass Moventum auf lhren Wunsch miindlich erteilte Auftrage ausfiihrt, gelten die Konloauszuge von
Moventum als Nachweis, dass die darin bezeichneten Transaktionen gemaR Ihren miindlich erteilten

oder zweckmaRig, durch alle in Handelssachen zulassigen Mittel wie Zeugenaussagen, eidesstattliche Versicherungen,
Notizen von Mitarbeitern, fernschriftliche und telegraphische Auftrage, Tonbandaufzeichnungen sowie durch Vorlage
sonstiger geeignet erscheinender Dokumente und Unterlagen nachweisen kann.

2. Kauf und Verkauf von Investmentfondsanteilen

Moventum wird erteilte Kaufauftrage gemaR lhren Weisungen ausfiihren, wenn sie klar und eindeutig sind. Die

Ausfiihrung erfolgt gemaR den am Ort der Ausfiihrung fir den Handel von Finanzinstrumenten geltenden
ingen und Gepfic 1 und im Einklang mit den von Moventum festgelegten und von Ihnen akzeptierten

Ausfiihrungsgrundsatzen (,Ausflihrungsgrundsatze“). Der Ausgabekurs des jeweiligen Investmentfonds wird zum Tage

der Auftragsausfiihrung ermittelt.

Soweit der zum Kauf der Investmentfondsanteile eingezahlte Betrag unterhalb des Ausgabepreises der Anteile des
Investmentfonds liegt, behalt sich Moventum das Recht vor, Ihrem Konto einen entsprechenden Bruchteil des Anteils
(berechnet bis zur vierten Dezimalstelle) zu verbuchen oder den Auftrag abzulehnen. Moventum beachtet dabei den
von dem einzelnen Investmentfor ten t. Moventum wird Sie und lhren
unabhangigen Finanzberater jeweils hieriiber informieren.

Fur Verkaufsauftrage gilt der zum Zeitpunkt der Ausfiihrung des Auftrags ermittelte Ausgabepreis. Auftrage, die bei
Moventum vor dem taglichen Annahmeschluss eingehen, werden am Tag des Eingangs ausgefiihrt. Ist der
Eingangstag in Luxemburg kein Handelstag oder gehen Auftrage nach dem taglichen Annahmeschluss bei Moventum
ein, dann werden die Auftrage am folgenden Handelstag ausgefiihrt.

3.

ausgefiihrt worden sind. Dasselbe gilt fiir Auftrage, die nicht per Brief, sondern per Telefax, E-Mail oder ein
vergleichbares Kommunikationsmedium tbermittelt wurden.

lhnen ist bekannt, dass die Echtheit und Vollstandigkeit von durch Telefax Ubermittelten Auftragen mangels des
Originalbelegs nur anhand des bei Moventum eingehenden Telefaxes uberprift werden kann. Infolgedessen sind
Falschungen aufgrund verschiedener Kopiertechniken oder anderer Manipulationen in der Regel nicht zu erkennen.

Sie tragen alle Risiken, die aus dem Einsatz dieser Kommur resultieren, ir e aus Ubermittlungs-
oder Verstandnisfehlern sowie aus einem Irrtum Uber die Identitat des Auftraggebers, und stellen Moventum von
jeglicher Verantwortung diesbezuiglich frei.

Um zu vermeiden, dass Auftrage doppelt ausgefiihrt werden, muss Ihre schriftliche Bestatigung eines miindlich erteilten
Auftrages sich eindeutig auf diesen mundlichen Auftrag beziehen.

Sie ermachtigen Moventum ausdriicklich, Ihre Telefongesprache mit Moventum aufzuzeichnen. Die Aufzeichnung kann
vor Gericht oder in anderen Verfahren mit der gleichen Beweiskraft wie eine schriftliche Urkunde eingesetzt werden.

Es gilt als ausdriicklich vereinbart, dass Moventum im Falle einer gerichtlichen Auseinandersetzung die eigenen
Angaben ungeachtet der Bestimmungen des Artikels 1341 des luxemburgischen Code Civil jederzeit, soweit notwendig

Allgemeine Geschaftsbedingungen

lvon4

a. Vertretung

Auftrage im Sinne dieser Geschéftsbedingungen dirfen nur von Ihnen personlich oder einem ordnungsgeman
ermachtigten Bevollméchtigten oder Vertreter (“Vertreter”) erteilt werden, wie z.B. lhrem unabhéangigen Finanzberater,
wenn und insoweit eine ordnungsgeméaRe Vertretungsmacht aus Ihrem Kontoeréffnungsantrag ersichtlich ist oder zu
einem spéateren Zeitpunkt von lhnen gegeniiber Moventum mitgeteilt worden ist. Sofern eine ordnungsgemaRe
Vertretungsmacht erteilt und Moventum entsprechend unterrichtet ist, behandelt Moventum die von dem
Bevollmachtigtem tibermittelten Auftrage so, als waren sie von lhnen persénlich erteilt worden. Sie bernehmen die
volle Haftung fur die erteilten Auftrage Ihres Vertreters.

b. Unterschrift

Auf den Kontoeréffnungsunterlagen vermerkte oder Moventum sonst Ubermittelte Unterschriftsproben und
Zeichnungsrechte gelten so lange fur schriftiche Kontofiihrungsauftrage, bis eine entsprechende schriftliche
Widerrufserklarung bei Moventum eingegangen ist. Im Firmenbuch oder einem anderen offentlichen Register
vorgenommene bzw. geanderte Eintragungen sind insoweit unerheblich. Diese Bestimmung gilt nicht in den begrenzten
Féllen, in denen Anderungen von im Firmenbuch bestehenden Eintragungen als dffentlich bekannt gelten.

Moventum haftet nicht fiir die betriigerische Verwendung lhrer Unterschrift durch eine dritte Person, wobei unerheblich
ist, ob eine Originalunterschrift oder eine gefélschte Unterschrift verwendet wurde.
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Falls Moventum die betriigerische Verwendung lhrer gefélschten oder echten Unterschrift auf Schriftstiicken nicht als
solche erkennt und auf der Grundlage dieser Dokumente Auftrage ausfiihrt, ist Moventum von der Verpflichtung zum
Schadensersatz fiur Vermégenswerte, tber die aufgrund der betriigerischen Verwendung lhrer Unterschrift verfligt
worden ist, befreit, es sei denn, Moventum ist bei der Priifung eines solchen Dokuments grob fahrlassig vorgegangen.
Die von Moventum geleisteten Zahlungen gelten in diesen Féllen als wirksam erfolgt, als hatte Moventum einen giiltigen
Auftrag von Ihnen erhalten.

¢. Ausschittungen durch Investmentfonds / Wiederanlage von Dividenden

Sofern Investmentfonds Ausschiittungen vornehmen, werden diese in gleicher Weise behandelt wie Einzahlungen des
Kunden zum Zwecke des Erwerbs von Fondsanteilen. Die Ausschiittungen werden entweder, sofern Moventum
rechtzeitig vorher angewiesen wurde, automatisch am Tage ihres Eingangs bei Moventum in Anteile des betreffenden
Fonds angelegt oder |hrem Geldkonto gutgeschrieben. Entsprechende Weisungen werden von Moventum bei
Durchfiihrung des Auftrages entgegengenommen und bleiben so lange giiltig, bis Moventum abweichende Weisungen
in schriftlicher Form erhalt.

4. Ausfihrung von Auftragen beziiglich Investmentfonds

a. Durchfiihrung

Moventum ist gemaR den geltenden Rechtsvorschriften und geschéftlichen Gepflogenheiten berechtigt, im Einklang mit
den Ausfilhrungsgrundsatze (ber dle Ausfiihrungsart samtllcher von lhnen bzw. Ihrem Vertreter erteilten Kauf-,
Zeichnungs- und  Riickr Ihrer Anlagen sowie Geldzahlungsauftrage und
Uberweisungsauftrage zu entscheiden, es sei denn, Sie oder Ihr Vertreter haben hinsichtlich der Ausfiihrungsart solcher
Auftrage eine besondere Weisung erteilt.

b. Dauerauftrige

Dauerauftrage hinsichtlich regelmaBiger Zahlungen, Anlagen oder Kontoabhebungen sowie hinsichtlich der
Durchfiihrung von Sparplanen werden jeweils bis zum Ende desjenigen Monats ausgefiihrt, in dem bei Moventum ein
schriftlicher Widerruf hiertiber eingegangen ist.

c. Berechtigung zur Ausfiihrung von Auftragen

Moventum ist berechtigt, Auftrage zum Kauf von Investmentfondsanteilen erst durchzufiihren, wenn die fur die
Ausfiihrung des gesamten Auftrags erforderlichen Gelder auf lhrem Konto eingezahlt worden sind. Sobald die
entsprechenden Gelder vorhanden sind, wird Moventum ihren Kaufauftrag gemaR den Bestimmungen der
vorstehenden Ziffer C.1 ausfiihren.

Moventum behalt sich vor, Erlése aus einem Verkauf von Finanzinstrumenten so lange nicht fur die Ausfiihrung eines
Auftrags zum Ankauf von Investmentfondsanteilen zu verwenden, bis die Verkaufserlose in voller Hohe eingegangen
sind. Moventum behaélt sich vor, einen Auftrag zum Verkauf von Investmentfondsanteilen erst auszufiihren, nachdem
diese Anteile vollzahlig geliefert worden sind.

5. Ausfiihrung von Auftragen beziiglich anderer Finanzinstrumenten
Der Kauf oder Verkauf und die Verwahrung von anderen Finanzinstrumenten, insbesondere Aktien, unterliegt den
Sor ingen fiir Wertpapi afte, die ein wesentlicher dieser Gescha Iingen sind.

D. ALLGEMEINE BESTIMMUNGEN FUR ALLE KONTEN

1. Kontowahrung
lhr Konto wird in Euro gefiihrt. Sie kénnen Gelder oder Finanzinstrumente auch in anderen Wahrungen halten, sofern
diese zu den von Moventum genehmigten Wahrungen zahlen.

2. Schriftverkehr

Samtlicher Schriftverkehr von Moventum wird an die Anschrift gerichtet, die in den Kundenunterlagen bei Moventum
vermerkt ist, es sei denn, Sie haben Moventum schriftlich eine Anderung Ihrer Anschrift mitgeteilt; samtliche an diese
Anschrift gerichtete Mitteilungen gelten als lhnen personlich zugestellt, unabhngig davon, ob die Ubermittlung brieflich,

telegrafisch, per Bote oder in anderer Weise erfolgt ist und ob die Mitteilung Sie tatsachlich erreicht hat.

3. Gesamtschuldnerische Haftung, Gemeinschaftskonto

Wird ein Konto bei Moventum gemaR diesen Geschéftsbedingungen von mehreren Personen gemeinsam errichtet,
haften diese gesamtschuldnerisch. Bei Gemeinschaftskonten ist jeder Unterzeichner des Kontoerdffnungsantrages
einzeln berechtigt, (i) Kauf- und Verkaufsauftrage zu erteilen (auch Leerverkéufe, sofern das Konto dafir zugelassen
ist), und unter Einschaltung von Moventum als Vermittler andere Geschéfte in Finanzinstrumenten und/oder anderen
Vermogenswerten oder auf andere Weise abzuschlieBen, (i) Mitteilungen, Erklarungen und Bestatigungen jeder Art, die
das Konto betreffen, entgegenzunehmen; (iii) auf dem Konto gutgeschriebene Gelder, Finanzinstrumente und/oder
sonstige Vermogenswerte entgegenzunehmen bzw. dariiber zu verfiigen; (iv) diese Vereinbarungen und andere mit
dem Konto zusammenhéangende vertragliche Vereinbarungen abzuschlieBen, zu andern, zu beenden oder auf eine
Anwendung darin enthaltener Bestimmungen zu verzichten und (v) allgemein gegentber Moventum in der gleichen
Weise wie ein alleiniger Kontoinhaber aufzutreten, und zwar ohne jeweils den oder die andere(n) Inhaber des
Gemeinschaftskontos davon in Kenntnis setzen zu missen. Jeder Inhaber des Gemeinschaftskontos erkennt an, dass
Erklarungen gegeniiber einem Kontoinhaber als gegeniiber allen Kontoinhabern abgegeben gelten. Moventum ist
berechtigt, Auftrage eines einzelnen Kontoinhabers iber das Gemeinschaftskonto auszufiihren und ihm aufgrund
solcher Auftrage alle Finanzinstrumente und/oder sonstige Vermégenswerte herauszugeben oder Zahlungen von
samtlichen Kontoguthaben zu leisten, auch wenn die Herausgabe bzw. Zahlung nur an einen Kontoinhaber persénlich
bewirkt werden soll. Moventum ist nicht verpflichtet zu ermitteln, welcher Zweck mit solchen Auszahlungs- bzw.
Herausgabeverlangen verfolgt wird.

Im Falle des Todes eines Inhabers des Gemeinschaftskontos ist der bzw. sind die verbleibenden Kontoinhaber
verpﬂlchtel Moventum unverziglich hieriiber schriftich zu benachrichtigen. Der Nachlass eines verstorbenen
Kontoi haftel mit dem oder den anderen Kontoinhaber(n) gegeniber Moventum

1 fir samtli Verbindlichkeiten oder Verluste, die wegen der Durchfihrung von Geschéaften
entstehen, die vor der schriftlichen Mitteilung an Moventum tber den Tod des Kontoinhabers begonnen wurden;
gleiches gilt fir Verbindlichkeiten und Verluste, die in solchen Féllen aufgrund einer Kontoaufldsung oder der
Anpassung der Beteiligungen der Inhaber des Gemeinschaftskontos entstehen.

Nach dem Tod eines Kontoinhabers bleiben die Befugnisse der anderen Kontoinhaber unverandert bestehen. Jedoch
konnen die tiberlebenden Kontoinhaber ohne Mitwirkung der Erben die Gemeinschaftskonten auflésen.

Die Rechte des Verstorbenen werden durch dessen Erben gemeinschaftlich wahrgenommen. Das Recht zum Widerruf
der Einzelverfiigungsbefugnis steht jedoch jedem einzelnen Miterben zu. Widerruft ein Miterbe, bedarf jede Verfiigung
tber das Gemeinschaftskonto der Mitwirkung samtlicher Erben.

Im Falle der Vermdgensverwaltung tiiber ein  Gemeinschaftsdepot
Vermogensverwaltungsvertrages den Regelungen dieses Abschnitts 3. vor.

gehen die Regelungen des

4. Haftung

Soweit in den Sonderbedingungen fiir Wertpapiergeschéfte, in einzelnen Geschaftsbedingungen oder sonstigen
Vereinbarungen nicht abweichend geregelt, haftet Moventum bei der Erfiillung ihrer Verpflichtungen fiir jedes
Verschulden ihrer Mitarbeiter und der Personen, die sie zur Erfillung ihrer Verpflichtungen hinzuzieht. Hat der Kunde
durch ein schuldhaftes Verhalten zur Entstehung des Schadens beigetragen, bestimmt sich nach den Grundsatzen des
Mitverschuldens, in welchem Umfang Moventum und Sie den Schaden zu tragen haben.

Wenn ein Auftrag seinem Inhalt nach typischerweise in der Form ausgefiihrt wird, dass Moventum einen Dritten mit der
weiteren Erledigung betraut, erfillt Moventum den Auftrag dadurch, dass sie ihn im eigenen Namen an den Dritten
weiterleitet. In diesen Fallen haftet Moventum nur fir die sorgfaltige Auswahl und Uberpriifung des Dritten.

Moventum haftet nicht fir Schéaden, die sich unmittelbar oder mittelbar aufgrund von staatlichen Beschréankungen,

Anordnungen von geregelten Markten oder Aufsichtsbehorden, Aussetzung des Handels, kriegerischer
Auseinandersetzungen, hoherer Gewalt, Aufruhr, Revolution, Naﬁurerelgnlssen Streiks, Aussperrung, Boykott,
Verkehrsstérung, Stérung des Te ior oder anderen E 1 ergeben, die auBerhalb des

Verantwortungsbereichs von Moventum liegen. Moventum ist insbesondere in keiner Weise verpflichtet, den Kunden
uber potentielle Verluste zu informieren, die auf Veranderungen der Marktgegebenheiten oder andere Ursachen gleich
welcher Art zuriickzufihren sind und den Wert des Vermdgens und/oder der Verbindlichkeiten des Kunden
beeintrachtigen kénnen.

5. Anderung von Name, Anschrift oder Vertretungsmacht / Klarheit von Auftragen

Zur ordnungsgemaRen Abwicklung des Geschéaftsverkehrs ist es erforderlich, dass Sie Anderungen lhres Namens,
lhrer Anschrift oder die Beendigung oder Veranderung einer gegeniiber Moventum angezeigten Vertretungsmacht
Moventum unverziiglich schriftlich mitteilen. Diese Mitteilungspflicht besteht unabhéngig von einer Eintragung der
entsprechenden Vertretungsbefugnis und ihrem Erléschen und Anderung in einem &ffentlichen Register.

Auftrage jeder Art missen ihren Inhalt zweifelsfrei erkennen lassen. Nicht eindeutig formulierte Auftrdge kénnen zu
Riickfragen und somit zu Verzogerungen fiihren. Achten Sie insbesondere bei Zahlungen, Auftrdgen und Verfiigungen
auf die Richtigkeit und Vollstandigkeit des Namens des Zahlungsempfangers, der angegebenen Kontonummer ihres
Wertpapierkontos oder der angegebenen Wahrung. Anderungen, Bestétigungen oder Wiederholungen von Auftragen
missen als solche gekennzeichnet sein.

Halten Sie bei der Ausfilhrung eines Auftrages besondere Eile fir notig, haben Sie dies Moventum gesondert
mitzuteilen. Bei formularméRig erteilten Auftragen oder Uberweisungen muss dies auRRerhalb des Formulars erfolgen.

Sie haben Kontoausziige, Wertpapierabrechnungen, Depot- und Ertrégnisaufstellungen, sonstige Abrechnungen,
Anzeigen iiber die Ausfiihrung von Auftragen und Uberweisungen sowie Informationen tber erwartete Zahlungen und
Sendungen (Avise) auf ihre Richtigkeit und Vollsténdigkeit unverziiglich zu tberpriifen und etwaige Einwendungen
unverziiglich schriftlich zu erheben.

Falls Rechnur und D ingen lhnen nicht zugehen, sind Sie verpflichtet, Moventum unverztglich
zu benachrichtigen. Die Benachrichtigungspflicht besteht auch beim Ausbleiben anderer Mitteilungen, deren Eingang
Sie erwarten (Wertpapierabrechnungen, Kontoausziige nach der Ausfilhrung von Auftragen und Uberweisungen oder
uber Zahlungen, die Sie erwarten).

6. Ubermittlung von Kontoausziigen und Informationen tber Internet und auf elektronischem Wege

Sie sind sich bewusst und erkennen an, dass Moventum Ihnen, soweit die gesetzlichen Vorraussetzungen dafir erfiillt
sind, bestimmte Auskiinfte (u.a. Informationen tiber das Unternehmen und seine Dienstleistungen, Informationen tber

Allgemeine Geschaftsbedingungen

2von 4

Finanzinstrumente, Informationen tiber den Schutz des Kundenvermdégens, Informationen (ber Kosten und
Nebenkosten und tber die Grundséatze der Auftragsausfiihrung) ausschlieflich tiber seine Internet-Webseite erteilen
kann. Die Adresse der Website und die Stelle, an der die Informationen auf dieser Website zu finden sind, werden
Ilhnen auf elektronischem Wege mitgeteilt. Durch ihr Elnvers‘andms mit diesen Allgemeinen Geschéftbedingungen
verpflichten Sie sich, die Internet von Moventum zu konsultieren. Soweit gesetzlich dazu
verpflichtet, wird Moventum Ihnen eventuelle Anderungen in Bezug auf solche Informationen mitteilen, indem
Moventum Ihnen auf elektronischem Wege die Adresse der Website und die Stelle, an der die geéanderten
Informationen auf dieser Website zu finden sind, zukommen lasst.

Moventum behalt sich des Weiteren vor, Ihnen Kontoinformationen auf elektronischem Wege zu tbermitteln, soweit
dies nach den anwendbaren Gesetzen zulassig ist

7. Geschaftsabrechnungen

Soweit Auftrage nicht im Rahmen einer Vermogensverwaltung ausgefiihrt werden, erhalten Sie Uber jeden
durchgefiihrten Kauf oder Verkauf von Finanzinstrumenten eine entsprechende Bestétigung. Bei regelmaBig
ausgeflihrten Auftragen im Zusammenhang mit Anteilen an Investmentfonds kann eine solche Unterrichtung im
Rahmen einer halbjahrlichen Mitteilung erfolgen. In diesem Fall erhalten Sie am Ende des Kalenderhalbjahres eine
Abrechnung, aus der alle wahrend des Kalenderhalbjahres erfolgten Kontobewegungen ersichtlich sind. Sie erhalten
des Weiteren Kontoausziige, aus denen sich der Kontostand und die erfolgten Zu- und Abgéange von Geldern bzw.
Finanzinstrumenten ergeben. Diese Kontoausziige werden jahrlich erstellt.

Soweit gemaR des Kontoeréffnungsantrages Ihr Einverstandnis vorliegt, ist Moventum berechtigt zur Erleichterung der
Kontenverwaltung lhre in den Geschéftsabrechnungen und Kontoausziigen enthaltenen persénlichen Daten an Ihren
unabhéngigen Finanzberater sowie seine Mitarbeiter und Hilfspersonen in schriftlicher oder elektronischer Form
weiterzugeben.

Soweit gemal des Kontoeréffnungsantrages Ihr Einverstandnis vorl\egl und wenn |hr unabh&ngiger Finanzberater
Mitglied eines Vertriebsnetzes ("Makler Pool) ist, ist Moventum lhre in den Gi & hnungen und
Kontoausziigen enthaltenen persénlichen Daten an den Manager des Makler Pools und an die Mitarbeiter des Pools
weiterzugeben.

Ge: ingen sowie K gelten als richtig und von Ihnen akzeptiert und ratifiziert, wenn Sie nicht
mnerhalb von vier Wochen nach Zugang schriftich Einwendungen erheben. Das Unterlassen rechtzeitiger
Einwendungen gilt als Genehmigung. Sie kénnen daher diese Geschaftsbestétigungen und Kontoausziige weder direkt
noch indirekt spater anfechten. Diese Regel gilt fir samtliche Geschéfte, insbesondere Uberweisungen und Anlagen
von Geldern, An- und Verkauf von Finanzinstrumenten.

Von Moventum erteilte Auskiinfte, insbesondere hinsichtlich der Bewertung der auf einem Konto befindlichen
Vermdgenswerte, basieren auf Auskiinften Dritter (z.B. spezialisierte Finanzdienstleister, geregelte Markte). Moventum
Ubernimmt keinerlei Haftung mit Hinblick auf die Qualitat und Richtigkeit dieser Information.

Die in Mitteilungen an Sie vorgenommene Bewertung von Vermogenswerten erfolgt in jedem Falle nur zu
Informationszwecken und ist nicht als eine Bestatigung durch Moventum oder als Wiedergabe des exakten finanziellen
Wertes aufzufassen.

Moventum ist berechtigt, von sich aus durch einfache Umbuchung sachliche Irrtiimer, die sie begangen hat, zu
berichtigen. Ebenfalls ist die Moventum, wenn ein und derselbe Auftrag falschlicherweise zweimal ausgefiihrt wurde,
aufgrund des Prinzips der condictio indebiti berechtigt, diesen Umstand zu korrigieren.

Bitte benachrichtigen Sie Moventum unverziiglich, sofern Ihr Jahresauszug nicht innerhalb des Monats, der dem
Quartalsende folgt, bei Ihnen eingeht. Diese Benachrichtigungspflicht besteht auch beim Ausbleiben anderer
Mitteilungen, deren Eingang Sie erwarten, inshesondere bei Geschaftsbestatigungen.

8. Verfligungen

Uber lhre Finanzinstrumente kénnen Sie durch schriftichen Auftrag ganz oder teilweise verfigen. Bei
Investmentfondsanteilen konnen stets nur ganze Fondsanteile herausgegeben werden. Fir Bruchteile von
Investmentfondsanteilen besteht lediglich ein Anspruch auf Auszahlung des entsprechenden Wertes.

9. Verfligungsrechte nach dem Tod eines Kunden

Im Falle des Todes oder der Handlungsunfahigkeit des Kunden iibernehmen die Personen, die berechtigt sind, die
Erben des Verstorbenen oder Handlungsunfahigen zu vertreten (insbesondere der Testamentsvollstrecker, die Erben
selbst bzw. der Vormund) — sofern kein Gemeir nto oder eine rechtliche Ing vereinbart
wurde — die Vertretung des Kunden in den Beziehungen mit Moventum, nach Vorlage entsprechender Unterlagen, die
ihre Rechte belegen.

Fremdsprachige Urkunden sind auf Verlangen von Moventum in englischer, franzosischer oder deutscher beglaubigter
Ubersetzung vorzulegen.

Solange Moventum nicht schriftlich iber den Tod oder die Handlungsunfz
nicht haftbar, wenn sie Auftrage auf Anweisung eines Bevollmachtigten des Verstorbenen
Handlungsunfahigen selbst austibt.

igkeit des Kunden informiert wurde, ist sie
oder des

10. Verwahrung

Samtliche Finanzinstrumente und Vermogenswerte, die auf lhrem Konto gutgeschrieben sind, werden auf einem
Sammelkonto bei der von Moventum bestimmten Depotbank verwahrt. Der Name des Verwahrers und der Ort der
Verwahrung werden in der Bestatigung, die Sie fir jedes ausgefihrte Geschaft erhalten, angegeben. Wird die
Depotbank ersetzt, wird Moventum Ihnen dies unverziglich mitteilen.

11. Pfandrecht

Sie verpfanden hiermit zugunsten von Moventum samtliche gegenwaértig oder kiinftig mittelbar im Besitz von Moventum
befindlichen Finanzinstrumente sowie lhre gegenwértigen und zukiinftigen Geldforderungen jeder Wahrung aus dem
jeweiligen Kontosaldo Ihres Kontos als Sicherheit fir Ihre samtlichen gegenwartigen und zukinftigen Verbindlichkeiten
gegeniiber Moventum, insbesondere Geldschulden, Zinsen, Gebuhren oder Kosten.

Hinsichtlich von Finanzinstrumenten, die bei Banque de Luxembourg hinterlegt sind, bevollméachtigen Sie Moventum
hiermit ausdriicklich, Banque de Luxembourg zu benachrichtigen, die Finanzinstrumente fiir Moventum innezuhaben.
Hinsichtlich von anderen Vermdgenswerten, die bei Banque de Luxembourg hinterlegt sind, bevollméachtigen Sie
Moventum hiermit ausdriicklich, Banque de Luxembourg zu benachrichtigen, dass die Vermdgenswerte an Moventum
verpfandet worden sind. Insoweit Forderungen gemaR diesem Vertrag Buchforderungen sind, sind Sie verpflichtet, den
Umfang und das Datum der Verpfandung in Ihren Biichern zu vermerken (Buchvermerk).

Dariiber hinaus werden die verpfandeten Finanzinstrumente in den Verwahrungsbiichern von Moventum mit dem

Pfandrecht von Moventum gekennzeichnet; das Pfandrecht wird jedoch nicht auf den Ihnen zur Verfiigung gestellten
Kontoausziigen ausgewiesen.
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Falls Finanzinstrumente oder Gelder unter der MaRgabe in die Verfligungsgewalt von Moventum gelangen, dass sie nur
fur einen bestimmten Zweck verwendet werden durfen, dann erstreckt sich das Pfandrecht von Moventum nicht auf
diese Vermogenswerte.

Moventum kann ihren Anspruch auf Bestellung und Verstarkung von Sicherheiten solange geltend machen, bis der
realisierbare  Wert aller Sicherheiten dem Gesamtbetrag aller Anspriiche aus der Geschaftsverbindung
(Deckungsgrenze) entspricht.

Falls der realisierbare Wert samtlicher an Moventum verpfandeten Finanzinstrumente oder Gelder den Gesamtbetrag
aller aus dem Vertragsverhéltnis entstehenden Anspriiche nicht nur voriibergehend Ubersteigt (Deckungsgrenze), wird
Moventum auf lhre Anweisung nach eigener Wahl entweder Finanzinstrumente oder Gelder freigeben, und zwar in
Hohe des die Deckungsgrenze tberschreitenden Betrages; bei der Auswahl freizugebender Sicherheiten wird
Moventum lhre berechtigten Interessen sowie die berechtigten Interessen Dritter beriicksichtigen, die fiir Ihre
Verbindlichkeiten Sicherheiten geleistet haben. In diesem Rahmen wird Moventum auch Auftrage tber die dem
Pfandrecht unterliegenden Werte fiir Sie ausfiihren (z.B. Verkauf von Finanzinstrumenten).

Falls Sie lhre Zahlungsverpflichtungen gegeniiber Moventum bei Félligkeit und auch innerhalb einer Frist von fiinf
Bankgeschéftstagen nach Versendung einer schriftlichen Zahlungsaufforderung an Sie nlcht vollstandig erfiillen, ist
Moventum berechtigt, die Finanzinstrumente gemaR den einschlagigen gesetzlichen 1 sich ar

15. Ihre Kiindigungsrechte

Sie sind berechtigt, die Geschéftsbeziehung jederzeit ohne Einhaltung einer Kiindigungsfrist zu beenden. Ist fir eine
bestimmte Geschéftsbeziehung eine Laufzeit oder eine abweichende Kundigungsregelung vereinbart, kann eine
fristlose Kiindigung nur ausgesprochen werden, wenn hierfiir ein wichtiger Grund vorliegt, der es lhnen, auch unter
angemessener Beriicksichtigung der berechtigten Belange von Moventum, unzumutbar werden lasst, die
Geschaftsbeziehung fortzusetzen. Gesetzliche Kiindigungsrechte bleiben unberiihrt.

16. Kiindigungsrechte von Moventum

Moventum kann die bestehende Geschaftsbeziehung jederzeit unter Einhaltung einer angemessenen Kiindigungsfrist
beenden, wobei Moventum lhre berechtigten Belange angemessen beriicksichtigen wird. Fiir die Kiindigung von
laufenden Konten betragt die Kiindigungsfrist mindestens einen Monat.

Eine fristiose Kiindigung der Geschaftsbeziehung ist zuléssig, wenn ein wichtiger Grund vorliegt, der Moventum, auch
unter angemessener Beriicksichtigung der berechtigten Belange des Kunden, deren Fortsetzung unzumutbar werden
lasst. Ein solcher Grund liegt insbesondere vor, wenn Sie unrichtige Angaben Uber Ihre Vermégenslage gemacht
haben, die fir die Entscheidung von Moventum tiber eine Kreditgewahrung oder tiber andere mit Risiken fiir Moventum
verbundene Geschéfte von erheblicher Bedeutung waren oder wenn eine wesentliche Verschlechterung ihrer
Vermo eintritt oder einzutreten droht und dadurch die Erfiillung von Verbindlichkeiten gegentiber Moventum —

zu verkaufen oder versteigern zu lassen und Ihre Bargeldforderungen gegen die gesicherten Anspriiche von Moventum
§ufzurechnen. Eine Zahlungsaufforderung kann per E-Mail oder Fax erfolgen. Der Ubertragungsbericht im Fall einer
Ubermittlung per Fax gilt als ausreichender Nachweis der Versendung der Mitteilung.

Moventum kann bei der Realisierung von Sicherheiten zwischen mehreren Vermégenswerten auswéhlen. Bei der
Auswahl der zu verwertenden Sicherheiten wird Moventum Ihre berechtigten Belange sowie die berechtigten Belange
Dritter bertcksichtigen, die ggf. fiir Ihre Verbindlichkeiten Sicherheiten geleistet haben. Moventum ist nicht haftbar fiir
eventuelle Schaden, die dem Kunden aufgrund der Ausiibung des Wahlrechts entstehen.

Moventum ist berechtigt, zum Zwecke der Verwertung von Vermdgen und Befriedigung ihrer Anspriiche jederzeit
‘Waéhrungsumrechungen durchzufiihren.

12. Verweigerung der Annahme von Auftragen

Falls Moventum sich weigert, Auftrage auszufiihren, weil Ihr Konto im Rahmen eines gegen Sie anhangigen Verfahrens
gepfandet wurde oder zwangsverwaltet wird, haftet Moventum nicht fir dadurch entstehende Schaden; Moventum ist
nicht verpflichtet, die Wirksamkeit einer solchen Pfandung oder Zwangsverwaltung fiir Sie anzufechten.

13. Beschwerden
Bitte richten Sie Beschwerden tiber die Kontofiihrung an Moventum. Moventum wird Ihnen so schnell wie moglich
antworten. Die Anschrift von Moventum lautet:

Moventum S.C.A.

12 rue Eugéne Ruppert
L-2453 Luxembourg
Luxembourg
www.moventum.net

14. Anderungen dieser Bedingungen

Insbesondere im Falle von Anderungen der im Finanzsektor geltenden gesetzlichen oder behérdlichen Bestimmungen,
von Veranderungen bei den Praktiken oder den Bedingungen auf den Finanzmarkten behalt sich Moventum das Recht
vor, diese Gescha 1gen und Sonder 1 [und/oder die Informationsdokumentation] jederzeit zu
andern und/oder neue Bestimmungen anzufiigen. Die beabsichtigten Anderungen oder Zusétze kénnen auch mittels
eines gesonderten Schriftstiicks vorgenommen werden, welches in diesem Fall ein Bestandteil der
Geschaftsbedingungen und Sonderbedingungen wird. Solche Anderungen dieser Geschéftsbedingungen [und/oder der
Informationsdokumentation] werden Ihnen schriftlich bekannt gegeben. Anderungen gelten von lhnen als genehmigt,
wenn Sie nicht schriftlich widersprechen. Auf diese Folge wird Sie Moventum bei der Bekanntgabe besonders
hinweisen. Der Widerspruch muss innerhalb von sechs Wochen nach Bekanntgabe der Anderungen an Moventum
abgesendet werden. [Anderungen und Zusitze, die die Informationsdokumentation betreffen, kénnen lhnen auch
gemaR Nr. 6 iiber die Internet-Webseite von Moventum mitgeteilt werden.]

auch unter Verwertung einer hierfiir bestehenden Sicherheit - gefahrdet ist, oder wenn Sie lhrer Verpflichtung zur
Bestellung oder Verstarkung von Sicherheiten nicht innerhalb der von Moventum gesetzten angemessenen Frist
nachkommen.

Im Falle einer Kiindigung ohne Kiindigungsfrist wird Moventum dem Kunden fiir die Abwicklung eine angemessene
Frist einraumen, soweit nicht eine sofortige Erledigung erforderlich ist.

17. Einlagensicherung und Anlegerentschadigung

Moventum ist Mitglied der luxemburgischen Einleger- und Anlegersicherungseinrichtung Association pour la Garantie
des Depots Luxembourg (AGDL). AGDL erstattet Einlegern den Betrag ihrer Einlagen bis zu einer Héchstsumme von
Euro 100.000 pro Kunde bzw. den entsprechenden Gegenwert in anderen Wahrungen. Ferner entschadigt AGDL
Anleger hinsichtlich moglicher Forderungen aus Wertpapiergeschéaften gegen Moventum, die nicht die Einlagen des
Kunden betreffen, bis zu einem Héchstbetrag von Euro 20.000 pro Kunde bzw. den entsprechenden Gegenwert in
anderen Wahrungen. Juristische Personen sind grundsatzlich von dieser Sicherung ausgeschlossen.

Wegen weiterer 1 des Sicher 1ges wird auf Artikel 6 und 7 des Statuts der AGDL verwiesen, das
auf Verlangen zur Verfiigung gestellt wird. Fir weitere Informationen kann der Kunde auch die Internetseite
www.agdl.lu konsultieren oder das Informationsblatt ,Informationen zum Schutz des Kundenvermdgens* nutzen.

18. Geltendes Recht

Fur die Geschaftsverbindung zwischen dem Kunden und Moventum gilt luxemburgisches Recht, sofern nicht etwas
anders ausdriicklich vereinbart wurde.

Fir alle abgeschlossene Geschéfte, Vertrage und sonstigen Vereinbarungen, Beratungsdienstleistungen, Auskiinfte
und Dienstleistungen gilt der Sitz von Moventum als alleiniger Erfiillungsort der Geschaftsbeziehung.

Moventum kann den Kunden an dem fiir Moventum zusténdigen Gericht oder bei einem anderen zustandigen Gericht
verklagen. Moventum selbst kann nur an dem fiir Moventum zustandigen Gericht verklagt werden.

19. Salvatorische Klausel

Sollite eine in diesen Geschéftsbedingungen enthaltene Besllmmung unW|rksam oder undurchfuhrbar sein, wird
hierdurch die Wirksamkeit und Durchfiihrbarkeit der anderen n dieser Gescl 1 nicht
beriihrt. Diese Geschaftsbedingungen werden in einem solchen Fall so behandell als ware die unwirksame oder
undurchfiihrbare Bestimmung nicht in ihnen enthalten.

20. Uberschriften dieser Geschaftsbedingungen

Die Uberschriften der einzelnen Bestimmungen dieser Geschaftsbedingungen dienen lediglich dem besseren
Verstandnis und sind nicht als Anderung der sich aus den jeweiligen Bestimmungen ergebenden Rechte und Pflichten
zu sehen.

E. SONDERBEDINGUNGEN FUR WERTPAPIERGESCHAFTE

Diese Sonderbedingungen gelten fir den Kauf oder Verkauf sowie fiir die Verwahrung von Finanzinstrumenten, und
zwar auch dann, wenn die Rechte nicht in Urkunden verbrieft sind (nachstehend: ,Finanzinstrumente®).

Moventum wird Kundenauftrage zum Kauf oder Verkauf von Finanzinstrumenten als Kommissionarin ausfiihren.

Die Ausfiihrung erfolgt nach den Ausfiihrungsgrundsatzen. Der Kunde erteilt ausdriickliche seine Zustimmung, dass die
Auftragsausfiihrung auBerhalb eines geregelten Marktes oder eines MTF erfolgen kann.

KOMMISSIONSGESCHAFTE

1. Ausfiihrung des Kommissionsauftrages

a. Ausfilhrungsgeschéft/Beauftragung eines Zwischenkommissionérs

Moventum fiihrt Auftrage ihres Kunden zum Kauf oder Verkauf von Finanzinstrumenten im In- und Ausland als
Kc arin aus. Hierzu Moventum einen anderen Kommissionar (Zwischenkommissionar), ein
Ausfiihrungsgeschéft abzuschlieRen.

b. Geltung von Rechtsvorschriften/Usancen/Geschéftsbedingungen

Die Ausfuhvungsgeschafte umerhegen den fir den Handel von Finanzinstrumenten am Ausfuhrungspla{z geltenden
Rect 1 und Gescl 1 (Usancen); daneben gelten die Allg inen Gesct 1 des
Vertragspartners von Moventum, sowie Bedingungen, welche solche Dritte z.B. im Rahmen von Geschaften an
auslandischen geregelten Markten und MTF verpflichten.

In bestimmten Rechtsordnungen sehen die auf Finanzinstrumente bzw. diesbeziigliche Transaktionen und &hnliche
Rechte anwendbaren Bestimmungen vor, dass tiber die Identitat und die Vermégenswerte der (un)mittelbaren Inhaber
und/oder der wirtschaftlichen Eigentiimer dieser Instrumente Auskunft erteilt werden muss. Die Nichtbeachtung einer
solchen Auskunftspflicht kann die ,Sperrung* der Finanzinstrumente nach sich ziehen (d.h. es besteht die Mdglichkeit,
dass mit dem betroffenen Finanzinstrument verbundene ite, Rechte auf Divider y oder andere
Rechte nicht wahrgenommen werden koénnen und die Finanzinstrumente selbst nicht mehr verkauft oder anderweitig
Gegenstand von Verfiigungen werden koénnen). Der Kunde beauftragt Moventum fiir diesen Fall ausdriicklich, tber die
Identitat des Kunden und/oder des wirtschaftlichen Eigentimers und ihre aus Finanzinstrumenten und &hnlichen
Rechten bestehenden Vermogenswerte die erforderliche Auskunft zu erteilen, sofern inlandische oder ausléandische
Bestimmungen ein solches Auskunftserfordernis vorsehen. Moventum haftet nicht fiir Schaden, die der Kunde durch die
Erteilung solcher Auskiinfte hinsichtlich seiner Identitat und Vermogenswerte erleiden kénnte.

c. Preis des Ausfiihrungsgeschéfts/Entgelt/Auslagen
Moventum rechnet gegentiber dem Kunden den Preis des Ausfilhrungsgeschéfts ab; sie ist berechtigt, ihr Entgelt und
ihre Auslagen einschlieBlich fremder Kosten in Rechnung zu stellen.

d. Biindelung von Auftragen

Moventum ist im Interesse des Kunden berechtigt, Kauf- und Verkauforders des Kunden zusammen mit Kauf- und
Verkauforders anderer Kunden und/oder Moventums gebiindelt auszufiinren. Der Kunde ist sich bewusst, dass, obwohl
es unwahrscheinlich ist, dass die Biindelung der Orders fiir den Kunden insgesamt nachteilig ist, eine derartige
Biindelung in Bezug auf einen bestimmten Order nachteilig sein kann.

2. Ausfiihrungsplatz/Handelsart

a. Weisung des Kunden

Der Kunde kann den Ausfithrungsplatz und die Ausfiihrungsart fiir ein Einzelgeschéaft oder generell bestimmen. Soweit
der Kunde keine Weisung erteilt, gelten die folgenden Absatze b-f.

b. Ausfiithrung in Luxemburg oder im Ausland

Im Einklang mit den Ausflihrungsgrundsétzen und soweit Finanzinstrumente inlandischer Emittenten (inlandische
Finanzinstrumente) an einem inlandischen geregelten Markt oder MTF gehandelt werden, werden die Kundenauftrage
in Luxemburg ausgefiihrt. Andernfalls wird ach pflichtgemaRem Ermessen bestimmt, ob der Auftrag in Luxemburg oder
im Ausland ausgefiihrt wird. Soweit Finanzinstrumente auslandischer Emittenten (auslandische Finanzinstrumente) an
einem inlandischen geregelten Markt oder MTF gehandelt werden, werden die Kundenauftrage in Luxemburg
ausgefiihrt. Soweit auslandische Finanzinstrumente nicht an einem inlandischen geregelten Markt oder MTF gehandelt
werden, wird pflichtgemaRem Ermessen bestimmt, ob der Auftrag in Luxemburg oder im Ausland ausgefiihrt wird.

isfithrung innerhalb oder auBerhalb eines 1 Marktes oder MTE
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Im Einklang mit den Ausfiihrungsgrundsatzen werden Auftrage an einem geregelten Markt oder MTF ausgefiihrt, wenn
die Finanzinstrumente an einem inlandischen geregelten Markt oder MTF gehandelt werden. Bei Freiverkehrswerten
kann die Ausfiihrung auch an einem ausléndischen geregelten Markt oder MTF erfolgen, wenn das Interesse des
Kunden dies gebletet

Auftrage in ver 1 Schuldverschreil aus einer Emission, deren jeweiliger Gesamtnennbetrag weniger als
eine Milliarde Euro betragt, kénnen auch auBerhalb eines geregelten Markts oder MTF ausgefiihrt werden.

d. Wahl des geregelten Markts oder MTE
Im Einklang mit den Ausfiihrungsgrundsatzen bestimmt sich bei Auftragsausfiihrung an einem geregelten Markt oder
MTF dieser unter Wahrung der Interessen des Kunden.

e. Elektronischer Handel
Auftrage werden im elektronischen Handel des geregelten Markts oder MTF ausgefiihrt.

f. Unterrichtung
Uber den Ausfiihrungsplatz und die Handelsart wird Moventum den Kunden unverziiglich unterrichten.

3. Festsetzung von Preisgrenzen
Der Kunde kann Moventum bei der Erteilung von Auftragen zum Kauf oder Verkauf von Finanzinstrumenten
Preisgrenzen fiir das Ausfiihrungsgeschéft vorgeben (preislich limitierte Auftrage).

Wenn es nicht mdglich ist, einen preislich limitierten Auftrag in Bezug auf Aktien zu den vorherrschenden
Marktbedingungen unverziglich auszufiihren, so gilt als vereinbart, dass Moventum nicht verpflichtet ist, diesen
unverziglich bekannt zu machen, um seine Ausfiihrung zu erleichtern.

4. Gultigkeitsdauer von unbefristeten Kundenauftragen

a. Preislich unlimitierte Auftrage

Ein preislich unlimitierter Auftrag zum Kauf oder Verkauf von Finanzinstrumenten gilt nur fiir einen Handelstag; ist der
Auftrag fur eine gleichtagige Ausfiihrung nicht so rechtzeitig eingegangen, das seine Beriicksichtigung im Rahmen des
ordnungsgeméafRen Arbeitsablaufs méglich ist, so wird er fir den nachsten Handelstag vorgemerkt. Wird der Auftrag
nicht ausgefiihrt, so wird Moventum den Kunden hiervon unverziiglich benachrichtigen.

b. Preislich limitierte Auftrége/Widerruf

Ein preislich limitierter Auftrag zum Kauf oder Verkauf von Finanzinstrumenten ist bis zum letzten Handelstag des
laufenden Monats giiltig (Monats-Ultimo). Ein am letzten Handelstag eines Monats eingehender Auftrag wird, sofern er
nicht am selben Tag ausgefiihrt wird, fir den nachsten Monat vorgemerkt. Moventum wird den Kunden tber die
Gilltigkeitsdauer seines Auftrags unverziiglich unterrichten.

Ein Auftrag kann vom Kunden nicht widerrufen werden, wenn Moventum einen verbindlichen Auftrag erteilt hat oder der
Auftrag bereits ausgefiihrt wurde.

c. Zeichnungsauftrage

Zeichnungsauftrage sind bis zum ersten Handelstag des gezeichneten Wertpapiers giiltig. Uber die Angabe eines
Zeichnungsauftrages erhéalt der Kunde keine separate Bestatigung. Die Information iiber eine Beriicksichtigung im
Rahmen der Zuteilung erfolgt durch eine entsprechende Abrechnung.

5. Gultigkeitsdauer von Auftrdgen zum Kauf oder Verkauf von Bezugsrechten

Preislich unlimitierte Auftrage zum Kauf oder Verkauf von Bezugsrechten sind fiir die Dauer des Bezugsrechtshandels
gultig. Preislich limitierte Auftrage zum Kauf oder Verkauf von Bezugsrechten erléschen mit Ablauf des vorletzten Tages
des Bezugsrechtshandels. Die Giiltigkeitsdauer von Auftragen zum Kauf oder Verkauf auslandischer Bezugsrechte
bestimmt sich nach den mafBgeblichen auslandischen Usancen.

Fur die Behandlung von Bezugsrechten, die am letzten Tag des Bezugsrechtshandels zum Depotbestand des Kunden
gehoren, gilt 2 Abs a.

6. Kursaussetzung

‘Wenn an einem inlandischen geregelten Markt oder MTF die Preisfeststellung wegen besonderer Umsténde im Bereich
des Emittenten auf der G rung des Markts oder MTF unterbleibt (Kursaussetzung),
erléschen samtliche an diesem geregelten Markt oder MTF auszufiihrenden Kundenauftrage fiir die betreffenden
Finanzinstrumente. Von dem Erléschen eines Kundenauftrags wird Moventum den Kunden unverziiglich
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benachrichtigen. Bei der Ausfiihrung von Kundenauftragen an auslandischen geregelten Méarkten oder MTF gelten
insoweit die Usancen des auslandischen geregelten Markts oder MTF.

7. Erfordernis eines ausreichenden Kontoguthabens/Depotbestandes

Eine Verpflichtung zur Ausfiihrung von Auftragen oder zum Kauf oder Verkauf von Finanzinstrumenten oder Austibung
von Bezugsrechten besteht nur insoweit, als das Guthaben des Kunden, ein fiir solche Geschéfte nutzbarer Kredit oder
der Depotbestand des Kunden zur Ausfiihrung ausreichen. Wird der Auftrag ganz oder teilweise nicht ausgefiihrt, so
wird Moventum den Kunden unverzuglich unterrichten.

8. Haftung von Moventum

Moventum haftet fir die ordnungsgemaRe Erfillung des Ausfilhrungsgeschafts durch den Vertragspartner des
Zwischenkommissionars. Bis zum Abschluss eines Ausfiihrungsgeschafts haftet Moventum bei der Beauftragung des
Zwischenkommissionars nur fiir dessen sorgféltige Auswahl und Unterweisung.

Moventum haftet nicht fir eventuelle Verzégerungen bei der Ausfiihrung von Auftréagen, die sich aus gesetzlichen
Verpflichtungen ergeben, wie z.B. der Verpflichtung zur Beurteilung der Angemessenheit eines Produktes bzw. einer
Dienstleistung im Anlagebereich.

9. Beurteilung der Geeignetheit oder Angemessenheit von Wertpapierdienstleistungen

Lehnen der Kunde es ab, die zur Beurteilung der Angemessenheit erforderlichen Angaben zu seinen Kenntnissen und
Erfahrungen zu machen oder macht der Kunde dazu unzureichende Angaben, warnt Moventum den Kunden hiermit,
dass eine solche Entscheidung es Moventum unméglich macht, zu beurteilen, ob die in Betracht gezogene
Wertpapierdienstleistung oder das in Betracht gezogene Produkt fiir den Kunden angemessen ist.

Moventum warnt den Kunden des Weiteren, dass Moventum hinsichtlich von Wertpapierdienstleistungen, die lediglich
in der Ausfilhrung von vom Kunden veranlassten Auftragen und/oder der Annahme und Ubermittlung von vom Kunden
veranlassten Auftragen bestehen, die sich auf nicht komplexe Finanzinstrumente wie z.B. Aktien, die zum Handel an

einem Markt sind, Schuldversct gen oder Investmentfonds (OGAW) beziehen, nicht
verpflichtet ist, die Eignung der Instrumente oder Dienstleistungen, die erbracht oder angeboten werden, zu priifen, und
der Kunde daher nicht in den Genuss des Schutzes der eir E! Wohlvert geln kommt.

Der Kunde verpflichtet sich, Moventum jegliche Veranderung mitzuteilen, die seine finanziellen Verhéltnisse oder/und
seine Kenntnisse und Erfahrungen in Anlagefragen betrifft und insbesondere eine Auswirkung auf die Beurteilung der
Eignung oder Angemessenheit einer durch Moventum zu erbringenden Dienstleistung hat oder haben kann. Moventum
haftet nicht fur dem Kunden aus einer unterlassenen Mitteilung entstehende Nachteile.

ERFULLUNG DER WERTPAPIERGESCHAFTE

1. Auftragserteilung

Moventum wird Auftrdge fiir den Kauf oder Verkauf von Finanzinstrumenten an das von Moventum bestimmte
Wertpapierunternehmen weiterleiten, ein voll lizenziertes Kreditinstitut/Finanzdienstleistungsunternehmen mit Sitz in der
Europaischen Union, das die Auftrage ausfiihren wird. Samtliche Finanzinstrumente und Vermégenswerte werden auf
einem Sammelkonto bei der von Moventum bestimmten Depotbank, einem Kreditinstitut mit Vollbanklizenz in der
Europaischen Union, verwahrt und verwaltet.

2. Behandlung von Bezugsrechten Optionsscheinen wldverschr

a. Bezugsrechte

Uber die Einrdumung von Bezugsrechten wird Moventum den Kunden benachrichtigen, sobald diese Information
Moventum von der Depotbank zur Verfigung gestellt wurde. Soweit Moventum bis zum Ablauf des vorletzten Tages
des Bezugsrechtshandels keine andere Weisung des Kunden erhalten hat, wird sie samtliche zum Depotbestand des
Kunden gehorenden inlandischen Bezugsrechte bestens verkaufen; auslandische Bezugsrechte darf Moventum geman
den im Ausland geltenden Usancen bestens verwerten lassen.

b. Options- und Wandlungsrechte

Uber den Verfall von Rechten aus Optionsscheinen oder Wandlungsrechten aus Wandelschuldverschreibungen wird
Moventum den Kunden mit der Bitte um Weisung benachrichtigen, wenn der Verfalltag Moventum von der Depotbank
mitgeteilt wurde.

3. Weitergabe von Nachrichten

Werden Moventum Informationen, die die Finanzinstrumente des Kunden betreffen, vom Emittenten oder von ihrer
Depotbank/einem Zwischenverwahrer tbermittelt, so wird Moventum dem Kunden diese Informationen zur Kenntnis
bringen, soweit sich diese auf die Rechtsposition des Kunden erheblich auswirken kénnen und die Benachrichtigung
des Kunden zur Wahrung seiner Interessen erforderlich ist. So wird Moventum insbesondere Informationen tiber

— gesetzliche Abfindungs- und Umtauschangebote,

— freiwillige Kauf- und Umtauschangebote,

— Sanierungsverfahren

bekannt machen. Eine Benachrichtigung des Kunden kann unterbleiben, wenn die Information bei Moventum nicht
rechtzeitig eingegangen ist oder, soweit dem keine zwingenden gesetzlichen Verpflichtungen entgegenstehen, wenn
die vom Kunden zu ergreifenden MaRnahmen wirtschaftlich nicht zu vertreten sind, weil die anfallenden Kosten in
einem Missverhaltnis zu den méglichen Anspriichen des Kunden stehen.

4. Umtausch sowie Austausch und Vernichtung von Urkunden

a. Urkundenumtausch

Moventum darf, sobald von der Depotbank dariiber unterrichtet, ohne vorherige Benachrichtigung des Kunden einer
Aufforderung zur Einreichung von Wertpapierurkunden Folge leisten, wenn diese Einreichung offensichtlich im
Kundeninteresse liegt und damit auch keine Anlageentscheidung verbunden ist (wie z. B. nach der Fusion der
Emittentin mit einer anderen Gesellschaft oder bei inhaltlicher Unrichtigkeit der Wertpapierurkunden). Der Kunde wird
hiertiber unterrichtet.

b. Ausbuchung und Vernichtung nach Verlust der Wertpapiereigenschaft

Verlieren die fiir den Kunden verwahrten Wertpapierurkunden ihre Wertpapiereigenschaft durch Erléschen der darin
verbrieften Rechte, so kénnen sie zum Zwecke der Vernichtung aus dem Depot des Kunden ausgebucht werden. In
Luxemburgverwahrte Urkunden werden soweit méglich dem Kunden auf Verlangen zur Verfigung gestellt. Der Kunde
wird Gber die Ausbuchung, die Méglichkeit der Auslieferung und die mogliche Vernichtung unterrichtet. Erteilt er keine
Weisung, so kann Moventum die Urkunden nach Ablauf einer Frist von zwei Monaten nach Absendung der Mitteilung
an den Kunden vernichten.

5. Keine Ausiibung des Stimmrechts von hinterlegten Aktien bei Hauptversammlungen

Sofern stimmrechtsberechtigte Aktien des Kunden bei der von Moventum bestimmten Depotbank verwahrt werden,
kann der Kunde einen Dritten mit der Ausiibung seines Stimmrechts bei der der

beauftragen. Weder Moventum noch die von Moventum bestimmte Depotbank werden das Stimmrecht bei
Hauptversammlungen austiben.

6. Sonstiges

a. Auskunftsersuchen ausléandischer Akti aften

Auslandische Aktien, die ein Kunde von Moventum bei der von Moventum bestimmten Depotbank verwahren lasst,
unterliegen der Rechtsordnung des Staates, in dem die Aktiengesellschaft ihren Sitz hat. Die Rechte und Pflichten der
Aktionare bestimmen sich daher neben den Statuten der Aktiengesellschaft auch nach dieser Rechtsordnung, wie auch
den lokalen Regeln des Marktes (vgl. z. B. Hongkong, Singapur etc.). Danach ist die Aktiengesellschaft haufig
berechtigt oder sogar verpfllchtet uber ihre Aktionédre Informationen einzuholen. Soweit Moventum hiernach im
Einzelfall zur teilung unter O g des Namens des Kunden verpflichtet ist, wird sie hiermit vom
Kunden erméchtigt, die zur Durchfiihrung des Kundenauftrags erforderlichen Kundendaten weiterzuleiten.
Entsprechendes kann auch fiir andere Finanzinstrumente, insbesondere fiir Wandel- und Optionsanleihen, gelten.

b. Einlieferung/Ubertréage

Diese Sonderbedingungen gelten auch, wenn der Kunde Depotguthaben von einem anderen Verwahrer zu der von
Moventum bestimmten Depotbank (ibertragen lasst. Eine effektive Einlieferung in- oder auslandischer
Finanzinstrumente zur Verwahrung ist ausgeschlossen.

Allgemeine Geschaftsbedingungen 4von 4
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Preis- und Leistungsverzeichnis’
Glltig ab 22. Januar 2015

Kontofuihrung

Leistungsbereich

Jahrliche Kontogebiihr fiir ein MoventumClassic Konto

* Mit Anlage- oder Entnahmeplan

Jahrliche Servicegebiihr fiir ein Konto auf Honorarbasis

(MoventumPlus)

Jahrliche Verwaltungsgebiihr fiir ein Konto
(MoventumPlus Aktiv)

Aufwandsersatz fiir die Erstellung von

Preis (in €)

€36,002
€48,002

Wie in Zusatzverein-
barung vermerkt

Wie in Zusatzverein-
barung vermerkt

auf Honorarbasis

* Duplikaten von Bestdtigungen / Ausziigen

+ Duplikaten von Ertragnisaufstellungen

* AuBerordentlichen Bestatigungen

Aufwandsersatz fiir eine Nachlassabwicklung

Verpfandungsanzeige

Zahlungsverkehr

Leistungsbereich
Uberweisungseingang
Uberweisungsausgang - EU Standard *

Uberweisungsausgang - Sonstige *
« Uberweisung bis € 100
« Uberweisung iiber € 100

Lastschriften
« Einrichtung / Anderung / Léschung
* Einzug
* Bearbeitung von Riicklastschrift

Bargeldverkehr

je €15,00

€100,00

€20,00

Preis (in €)
kostenfrei

kostenfrei

€5,00

0,10 % mit einem Minimum von
€ 10,00 und einem Maximum von
€50,00

kostenfrei
kostenfrei

€20,00

(nur nach vorheriger Terminabsprache méglich)

* Einzahlung
* Abhebung

Scheck-Einreichung / -Ausstellung

Zinsrichtlinien "

Habenzinssatze

Zinssitze fiir

Kontostéande
bis zum Grenzbetrag
Grenzbetrag
EUR 0,00 % 10.000 EUR
usb 0,00 % 10.000 USD
CHF -0,75 % 15.000 CHF
GBP 0,00 % 6.500 GBP
JPY 0,00 % 1.000.000 JPY

kostenfrei
€100,00

€50,00

Konditionen freibleibend

Sollzinssatze

Zinssitze fiir

Kontostiande L
oberhalb des Zinssatze
Grenzbetrages
0,00 % EUR 6,50 %
0,00 % usb 5,00 %
-0,75 % CHF 5,00 %
0,00 % GBP 7,00 %
0,00 % JPY 5,00 %

Wertpapierdienstleistungen

Leistungsbereich Preis (in €)

Handel - Investmentfondsanteile °

0,20 % des Transaktionsbetrages
in € mit einem Minimum von

€ 5,00 und einem Maximum von
€25,00

zusatzlich zu obigem Entgelt wird
eine Bearbeitungsgebuhr von
€ 25,00 fallig

€10,00°

< Bei elektronischer Auftragsiibermittlung
durch den Berater

Bei nicht-elektronischer Auftragsiiber-
mittlung (Fax, Brief etc.)

Fondstausch

Handel - Exchange-traded Funds (ETFs) 0,30 % des Transaktionsbetrages
in € mit einem Minimum von

€35,00

Handel - Sonstige Wertpapiere
z.B. Aktien, festverzinsliche Wertpapiere

0,75 % des Transaktionsbetrages
in € mit einem Minimum von

€50,00
Ein- und Auslieferungen
« Ubertrag kostenfrei
« Effektive Stiicke €100,00
KapitalmaBnahmen
* Freiwillige 7 €12,00
¢ Unfreiwillige ® kostenfrei
* Wiederanlage von Dividenden bei kostenfrei
Investmentfonds
Verwahrung
* Investmentfondsanteile ° kostenfrei

« Exchange-traded Funds (ETFs) sowie
andere Wertpapiere °

0,10 % p.a.mit einem Minimum
von € 1,00 pro Position pro

Quartal
Festgeld
Leistungsbereich Einzelheiten
Mindestbetrag " € 20.000,00

Mogliche Laufzeiten 1, 3, 6, 12 Monate

Zinssatz Abhangig vom aktuellen
Marktzinssatz und der Laufzeit

"Fur in diesem Preis- und Leistungsverzeichnis nicht aufgefihrte Leistungen, die im Auftrag des Kunden oder in
dessen mutmallichen Interesse erbracht werden und die nach den Umstanden nur gegen eine Vergitung zu
erwarten sind, kann Moventum die Hohe der Gebiihr entsprechend des damit verbundenen Aufwands bestimmen.
Etwaige Drittkosten werden zusétzlich zu den in diesem Preis- und Leistungsverzeichnis angegebenen Gebiihren
an den Kunden weitergeleitet.

2Zahlbar im Voraus fiir das volle Jahr am Jahresanfang oder bei Kontoeréffnung. Bei Kontoeréffnung ab dem 1.7.
eines Jahres wird fiir das laufende Jahr nur die Hélfte berechnet.

3Um als EU-Standardiberweisung zu gelten, miissen folgende Bedingungen erfilllt sein: (a) Uberweisungswéhrung
und Kontowahrung ist EUR; (b) der zu Uberweisende Betrag darf € 50.000 nicht iiberschreiten;

(c) die Uberweisung muss im sogenannten SHARE-Modus ausgefiihrt werden; die Uberweisung erfolgt in einen
EU- Mitgliedsstaat; die IBAN (International Bank Account Number) des Beginstigten und der BIC (Bank Identifier
Code) des Kreditinstituts des Beglinstigten sind angegeben.

4Uberweisungsausgénge werden von uns standardmagig im sogenannten SHARE-Modus ausgefiihrt (d.h. unsere
Entgelte werden dem Konto des Uberweisenden belastet und der Begiinstigte tragt die iibrigen Entgelte). Die von
Drittbanken in Rechnung gestellten Entgelte (bei Uberweisung im OUR-Modus) werden dem Konto nachbelastet.

* Betrifft Anteile von offenen Investmentfonds welche nach den sogenannten OGAW-Regeln der EU gegriindet
wurden.

¢ Nur fiir tauschberechtigte Fonds innerhalb derselben Fondsfamilie. € 10,00 werden beim Kauf in Rechnung
gestellt.

7Bei dieser Art von KapitalmaRnahme gibt es mehrere Handlungsalternativen (z.B. Kapitalberichtigungsdividende).
Moventum informiert iber die verschiedenen Méglichkeiten und reagiert entsprechend den Kundenwiinschen.

¢ Bei dieser Art von Kapitalmafinahme gibt es keine Handlungsalternativen (z.B. Aktiensplit). Moventum fihrt die
Kapitalmanahme geméaR den MaRgaben der jeweiligen Kapitalgesellschaft durch.

°Dieses Entgelt versteht sich zuziiglich des derzeit giiltigen Mehrwertsteuersatzes von 14%. Das Gesamtminimum
betragt daher € 1,14pro Position pro Quartal.

°Oder den Gegenwert in einer der folgenden Wahrungen: CHF, GBP, JPY, USD.

" Nicht aufgeflihrte Wahrungs- sowie Wiederanlagekonten werden nicht verzinst. Im Falle von Sollstanden bei hier

nicht aufgefiihrten Wahrungs- sowie Wiederanlagekonten werden Sollzinsen berechnet.

Moventum S.C.A. « Société en commandite par actions « B.P. 1257, L-1012 Luxembourg * Registered office: 12, rue Eugéne Ruppert, L-2453 Luxembourg
Chairman of the Board of Directors of the General Partner: John Keffer « Executive Management: Roman Lewszyk, Michael Jensen, Sabine Said
RCS Luxemburg B 75930 « VAT Registration LU 21852934 « www.moventum.lu « info@moventum.lu
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Ausfuhrungsgrundséatze von Moventum S.C.A.

Vorbemerkung

Die nachfolgenden Grundsétze Uber die Ausflihrung von Auftragen kommen zur Anwendung, sofern ein Kunde
Moventum S.C.A. (in der Folge ,Moventum®) mit der Ausfihrung eines Kauf- oder Verkaufauftrages uber
Finanzinstrumente (Wertpapiere und sonstige Finanzinstrumente) beauftragt oder Moventum in der
Finanzportfolioverwaltung fur ein Kundendepot im Rahmen der fir dieses Depot geltenden Anlagerichtlinien
Verfligungen, insbesondere Kaufe und Verkaufe von Finanzinstrumenten, trifft.

1. Best Execution Verpflichtung

1.1 Im Rahmen der allgemeinen Verpflichtung von Moventum zur Wahrung der Interessen des Kunden hat
Moventum Vorkehrungen getroffen, um das bestmdgliche Ergebnis fur den Kunden bei der Ausfihrung von
Kundenauftragen und Verfiigungen im Rahmen der Finanzportfolioverwaltung sicherzustellen.

1.2 Das bestmdgliche Ergebnis wird primdr am Maf3stab des Gesamtentgelts gemessen, d.h. am Maf3stab des
Kauf- oder Verkaufpreises des jeweiligen Finanzinstruments sowie der mit der Auftragsausfiihrung
verbundenen Kosten. Andere Faktoren, wie zum Beispiel Schnelligkeit und Wahrscheinlichkeit der
Auftragsausfuhrung, werden beriicksichtigt, wenn sie dazu beitragen, das bestmdgliche Gesamtentgelt zu
erreichen.

2. Ausgewahlte Einrichtungen

2.1 Zur Sicherstellung des bestméglichen Ergebnisses fiir den Kunden bei Verfliigungen hat Moventum die
folgende Einrichtung ausgewabhilt, der er sich bei Verfugungen bedienen wird:

Banque de Luxembourg

2.2 Die Auftrage zum Kauf oder Verkauf der Finanzinstrumente werden von dem jeweils ausgewahlten
Wertpapierdienstleistungsunternehmen  entsprechend dessen Vorkehrungen zur Erzielung des
bestmdglichen Ergebnisses ausgefihrt.

3. Vorrang von Weisungen bei der Ausfihrung von Kundenauftragen

Eine die Ausfiihrung seines Auftrages betreffende Weisung des Kunden ist stets vorrangig. Bei der
Ausfiihrung eines Kauf- oder Verkaufsauftrages wird Moventum einer Weisung des Kunden ihrem Umfang
entsprechend Folge leisten und ggf. dem mit der Ausfihrung des Kundenauftrags beauftragten
Wertpapierdienstleistungsunternehmen eine entsprechende Weisung erteilen.

Hinweis: Der Kunde wird ausdriicklich darauf hingewiesen, dass im Fall der Ausflihrung eines
Kundenauftrags gemaf einer Weisung des Kunden die Verpflichtung von Moventum zur Erzielung des
bestmdglichen Ergebnisses insoweit als erfillt gilt.

4. Ausgabe und Ricknahme von Anteilen an Investmentfonds

Die Ausgabe und Rucknahme von Anteilen an Investmentfonds wird die von Moventum ausgewahite
Einrichtung ausschlief3lich tber die Kapitalanlagegesellschaft vornehmen. Eine anders lautende Weisung ist
nicht moéglich. Gemafl den geltenden Vorschriften unterliegen Ausgabe und Ricknahme von Anteilen an
Investmentfonds durch die Kapitalanlagegesellschaft nicht der Best Execution-Verpflichtung.

5. Uberprufung der Ausfiihrungsgrundséatze

Die nach diesen Ausfuhrungsgrundsétzen erfolgte Auswahl von Wertpapierdienstleistungsunternehmen, an
die Kundenauftrage zur Ausfihrung bzw. Auftrage zur Ausfilhrung der von der Moventum im Rahmen der
Finanzportfolioverwaltung getroffenen Anlageentscheidungen weitergeleitet werden, wird Moventum
jahrlich uberprifen. Zudem wird sie eine Uberpriifung vornehmen, wenn Anhaltspunkte dafir vorliegen,
dass wesentliche der Auswahl zu Grunde liegende Kriterien in Bezug auf ein ausgewahltes
Wertpapierdienstleistungsunternehmen, keine Gilltigkeit mehr besitzen. Uber Anderungen bei der Auswahl
wird Moventum den Kunden informieren.
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INFORMATION UBER DEN UMGANG MIT INTERESSENKONFLIKTEN
(Conflict of Interest-Policy)

Interessenkonflikte lassen sich insbesondere bei einem Wertpapierdienstleistungsunternehmen, das fur seine Kunden
unter anderem eine Vielzahl von Wertpapierdienstleistungen erbringt, nicht immer ausschlieRen. In Ubereinstimmung
mit den Vorgaben der Finanzmarktrichtlinie MiFID informieren wir Sie daher nachfolgend tber unsere weitreichenden
Vorkehrungen zum Umgang mit diesen Interessenkonflikten.

Interessenkonflikte kénnen sich ergeben zwischen der Moventum S.C.A., unserer Geschaftsleitung, unseren
Mitarbeitern, unseren Dienstleistern oder anderen Personen, die mit uns verbunden sind und unseren Kunden, oder
zwischen unseren Kunden bei folgenden Wertpapier-Dienstleistungen/-Nebendienstleistungen:

= Anlagevermittlung (Vermittlung von Geschéften (ber die Anschaffung und die VerduRRerung von
Finanzinstrumenten),

. Finanzportfolioverwaltung (Verwaltung einzelner oder mehrerer in Finanzinstrumenten angelegter Vermdgen
fiir andere mit Entscheidungsspielraum),

- Anlageberatung (Abgabe von personlichen Empfehlungen an Kunden oder deren Beauftragte, die sich auf
Geschéfte mit bestimmten Finanzinstrumenten beziehen, sofern die Empfehlung auf eine Prufung der
personlichen Umstande des Anlegers gestiitzt oder als fur ihn geeignet dargestellt wird und nicht
ausschlieRlich tiber Informationsverbreitungskanéale oder fiir die Offentlichkeit bekannt gegeben wird).

Um zu vermeiden, dass sachfremde Interessen zum Beispiel die Auftragsausfiihrung beeinflussen, haben wir uns und
unsere Mitarbeiter auf hohe ethische Standards verpflichtet. Wir erwarten jederzeit Sorgfalt und Redlichkeit,
rechtmafliges und professionelles Handeln, die Beachtung von Marktstandards, und insbesondere immer die
Beachtung des Kundeninteresses. Unabhé&ngig davon haben wir unter der direkten Verantwortung der Geschéftsleitung
eine Compliance-Organisation eingerichtet, der Identifikation, Vermeidung und Management von Interessenkonflikten
obliegt. Im Einzelnen ergreifen wir unter anderem folgende MalRnahmen: Alle Mitarbeiter, bei denen im Rahmen ihrer
Tatigkeit Interessenkonflikte auftreten kdnnen, sind zur Offenlegung ihrer gesamten Geschéfte in Finanzinstrumenten
verpflichtet. Es findet eine laufende Kontrolle aller Geschéfte der in unserem Haus tétigen relevanten Personen statt.
Moventum hat strikte Regelungen Uber die Annahme von Geschenken und sonstigen Vorteilen insbesondere fir die an
der Erstellung von Finanzanalysen beteiligten Mitarbeiter festgesetzt.

Auf die folgenden Punkte mdchten wir Sie insbesondere hinweisen:

Sind Interessenkonflikte in Einzelfdllen ausnahmsweise nicht durch die obige Aufgabenteilung oder unsere
Compliance-Organisation vermeidbar, werden wir unsere Kunden entsprechend dieser Policy darauf hinweisen. Wir
werden ggf. in diesen Féllen auf eine Beurteilung, Beratung oder Empfehlung zum jeweiligen Finanzinstrument
verzichten.

Beim Vertrieb von Wertpapieren erhalten wir in der Regel Zuwendungen von Fondsgesellschaften und
Wertpapieremissionshausern. Hierzu gehoren umsatzabhangige  Vertriebsfolgeprovisionen, die von
Fondsgesellschaften aus den von ihnen vereinnahmten Verwaltungsgebiihren an uns gezahlt werden. Zu den o.a.
Zuwendungen zahlen ferner Vertriebsprovisionen, die von Wertpapieremittenten in der Form von
Platzierungsprovisionen, entsprechenden Abschlagen auf den Emissionspreis (Discount/Rabatt) und
Vertriebsfolgeprovisionen geleistet werden. Dartber hinaus vereinnahmen wir Ausgabeaufschlage selbst, soweit wir sie
beim Verkauf von Investmentanteilen oder anderen Wertpapieren erheben. Die Vereinnahmung dieser Zahlungen und
Zuwendungen bzw. sonstiger Anreize dient der Bereitstellung effizienter und qualitativ hochwertiger Infrastrukturen fir
den Erwerb und die VeraufRerung von Finanzinstrumenten. Den Erhalt oder die Gewahrung von Zuwendungen legen
wir unseren Kunden offen. Einzelheiten hierzu teilen wir Ihnen auf Nachfrage gerne mit.

An unabhéngige Vermittler, die uns mit oder ohne Bezug zu einem konkreten Geschaft Kunden oder einzelne
Geschafte zufiihren, geben wir die oben dargelegten Provisionen fir ihre Vermittlungstatigkeit ganz oder teilweise
weiter. In Einzelfallen werden erfolgsabhéngige Provisionen gezahlt. Darliber hinaus kdnnen Vermittler auch von
Dritten, insbesondere Fondsgesellschaften und Wertpapieremissionshausern, neben den von uns weitergegebenen
Provisionen unmittelbar Zuwendungen erhalten.

In der Vermogensverwaltung haben Sie als Kunde die Verwaltung und damit auch die Entscheidung tiber den Kauf und
Verkauf von Finanzinstrumenten an Ihren Vermégensverwalter delegiert. Damit treffen wir im Rahmen der mit lhnen
vereinbarten Anlagerichtlinien die Entscheidungen Uber Kaufe und Verkaufe, ohne im jeweiligen Einzelfall lhre
Zustimmung einzuholen. Diese Konstellation kann einen bestehenden Interessenkonflikt verstarken. Den hieraus
resultierenden Risiken begegnen wir durch geeignete organisatorische MaRnahmen, insbesondere einen am
Kundeninteresse ausgerichteten Investmentauswahlprozess.
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Allgemeine Information fir Kunden tber Zuwendungen

Die nachfolgende Information beinhaltet eine Zusammenfassung der Leistungen, die Moventum von Drit-
ten gewahrt werden (Zuwendungen). Nahere Einzelheiten hinsichtlich erhaltener Zuwendungen werden
auf Nachfrage gerne mitgeteilt.

Moventum bietet Ihnen fir lhre Vermégensanlage in Investmentfonds und sonstigen Finanzinstrumenten
eine hochwertige Losung an. Gemeinsam mit lhren fachkundigen Beratern unterstiitzen wir Sie bei lhren
Anlageentscheidungen. Selbstverstandlich erfolgt diese Unterstiitzung unter Beriicksichtigung Ihrer Er-
fahrungen und Kenntnisse in Geschaften mit Finanzinstrumenten, lhrer finanziellen Verhaltnisse, lhrer
Anlageziele und Ihrer Risikobereitschatft.

Unsere Dienstleistung erfordert erhebliche Aufwendungen sowohl in personeller als auch organisatori-
scher Hinsicht. Zu diesem Zweck erhalten wir von unseren Vertriebspartnern Zuwendungen in Form von
Geldzahlungen oder sonstigen geldwerten Vorteilen. Diese Mittel setzen wir ein, um den Aufbau einer
effizienten und hochwertigen Infrastruktur zu gewahrleisten und damit die Qualitat unserer Dienstleistung
aufrecht zu erhalten und standig weiter flr Sie zu optimieren.

Moventum erhalt fur seine Dienstleistungen im Fondsvertrieb auf Grundlage von Vertriebsvereinbarungen
mit den Fondsgesellschaften folgende Vergitungen:

Beim Kauf von Fondsanteilen wird in den meisten Fallen ein Ausgabeaufschlag féllig, dessen Hohe sich
nach der Art des Fonds sowie der ausgebenden Fondsgesellschaft richtet. Der Ausgabeaufschlag kann
zwischen 0 und 6 % des zu investierenden Betrages liegen.

Ferner erhalt Moventum auf die Bestande der Kunden Vertriebsfolgeprovisionen. Die Vertriebsfolgepro-
vision (Bestandsprovision) erfolgt aus der Verwaltungsvergitung des Fonds und wird fir den Zeitraum
der Haltedauer des Fondsanteiles gewéahrt. Die Hohe dieser Provision richtet sich nach der jeweiligen
Ausgestaltung in der Vertriebsvereinbarung sowie der Art des Fonds und kann variieren zwischen 0 und
1,55 % p.a (im Durchschnitt 0,5 % p.a.).

Moventum gibt sowohl Ausgabeaufschlage als auch Bestandsprovisionen auf Grundlage des mit lhrem
Berater geschlossenen Vertriebsvertrages ganz oder teilweise an diesen bzw. an dessen Vertriebsorga-
nisation zum Ausgleich der Vertriebstatigkeit weiter.

Sollten Sie weitere Einzelheiten zu den Vergltungen wiinschen, kdnnen Sie diese Informationen gerne
bei Ihrem Finanzberater nachfragen.
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Informationen zum Schutz des Kundenvermaogens

Einlagensicherungssystem

Moventum ist Mitglied der Association pour la Garantie des Dé-
pdts, Luxembourg (,AGDL"). Ziel der AGDL ist es, den Kunden
von luxemburgischen Banken und Wertpapierfirmen wie Moven-
tum, die Mitglied der AGDL sind, ein Sicherungssystem zu bieten,
das Geldeinlagen und Forderungen aus Wertpapiergeschéften
abdeckt.

Die AGDL schitzt im Falle der Zahlungsunféhigkeit eines Mit-
gliedsinstituts alle Geldeinleger, indem sie ihnen die Entschadi-
gung ihrer Einlagen bis zu einem Betrag im Gegenwert von EUR
100.000 garantiert. Die AGDL schitzt in diesem Falle ebenfalls
alle Anleger, indem sie die Entschadigung ihrer Forderungen aus
Wertpapiergeschaften bis zu einem Betrag im Gegenwert von
EUR 20.000 garantiert. Juristische Personen profitieren nur unter
bestimmten Bedingungen vom Sicherungssystem der AGDL. Mo-
ventum stellt dem Kunden auf Verlangen néhere Informationen
Uber das Einlagensicherungssystem zur Verfugung. Fir weitere
Informationen kann der Kunde auch die Internetseite www.agdl.lu
konsultieren.

Verhaltnis Kunde - Moventum

Das Verhéltnis Kunde - Moventum ist eine vertragliche
Rechtsbeziehung, welche durch die Kontoeréffnung des Kun-
den bei Moventum begrindet wird. Im Rahmen dieser Bezie-
hung stellt Moventum sicher, dass die Vermégenswerte der
Kunden in Moventums Konten getrennt von den Vermdgens-
werten Moventums und von denen der anderen Kunden ver-
bucht werden. Die Kundengelder sowie die hiermit erworbe-
nen Finanzinstrumente werden mehrheitlich auf einem Sam-
melkonto von Moventum bei der Banque de Luxembourg
(,Bank") verwahrt. Im Hinblick auf die Bargelder besteht ein
schuldrechtlicher Anspruch des Kunden gegentber Moven-
tum. Der Kunde hat ein dingliches Recht im Hinblick auf die
verwahrten Finanzinstrumente. Kundengelder werden ge-
trennt von Moventums eigenen Vermdgenswerten verwahrt
und unter keinen Umstéanden von Moventum zur Begleichung
von Forderungen von Glaubigern von Moventum verwendet
(getrenntes Vermdogen). Umgekehrt haben Glaubiger von Mo-
ventum keinerlei Anspriche gegen das Kundenvermégen.
Moventum verfigt allerdings gemaR der Allgemeinen Ge-
schéaftsbedingungen Uber ein allgemeines Pfandrecht an den
Vermdgenswerten des Kunden sowie Uber ein Recht zur Ver-
rechnung ihrer Forderungen mit den Vermdégenswerten des
Kunden.

Insolvenzfall

Falls es zu einer Insolvenz von Moventum kommen sollte, ist der
Kunde grundsatzlich vollumfanglich geschitzt. Es ist namlich ge-
setzlich vorgesehen, dass im Falle einer Insolvenz einer Wertpa-
pierfirma samtliche Vermdgenswerte, d.h. Bareinlagen und Finanz-
instrumente, welche die Wertpapierfirma fur ihre Kunden bei einer
Bank verwahren lasst, nicht Teil der Liquidationsmasse der Wert-
papierfirma sind. Der Insolvenzverwalter kann insoweit nicht auf
die entsprechenden Vermodgenswerte Zugriff nehmen, sondern hat
in Absprache mit dem Kunden in seinem Namen gegenuber der
Bank den Anspruch des Kunden auf die Bareinlagen sowie die
Finanzinstrumente geltend zu machen und im Anschluss die Bar-
betrage auf das von dem Kunden angegebene Konto zu Uberwei-
sen bzw. die Finanzinstrumente auf das von dem Kunden genann-
te Depot zu Ubertragen.

Falls der Kunde der Offenlegung seiner personlichen Daten und
seiner Kontoverbindung gegeniber der Bank zustimmt, kann der

Informationen zum Schutz des Kundenvermdgens

Insolvenzverwalter in seinem Namen diesen Anspruch auch der-
gestalt gegenliber der Bank durchsetzen, dass die Bank die Bar-
betrage direkt auf das von dem Kunden angegebene Konto uber-
weist bzw. die Finanzinstrumente auf das von dem Kunden ge-
nannte Depot Ubertragt. Wahrend die Durchsetzung der vorge-
nannten Anspriiche eine gewisse Zeit in Anspruch nimmt, kann
sich der Kunde auch dafiir entscheiden, seinen Anspruch in Héhe
von bis zu EUR 100.000 bei Bareinlagen und bis zu EUR 20.000
bei Wertpapierdepots gegeniiber dem Sicherungssystem der
AGDL geltend zu machen, worauf diese Betrage dann an den
Kunden ausgezahlt werden. Im Gegenzug hat der Kunde dem
Einlagensicherungsfonds der AGDL seinen Anspruch in der ent-
sprechenden Hohe abzutreten. Die restliche dem Kunden zuste-
hende Summe, aufgeteilt in Bareinlagen und Finanzinstrumente,
ist wie vorstehend beschrieben geltend zu machen.

Falls im Rahmen des Insolvenzverfahrens jedoch in Bezug auf ein
bestimmtes von Moventum fiir seine Kunden bei der Bank ver-
wahrtes Finanzinstrument ausnahmsweise nicht genigend Finanz-
instrumente verfugbar sind, um die Anspriche all dieser Kunden
zu befriedigen, so tragen diese Kunden den Verlust anteilig im
Verhaltnis zur jeweiligen Anzahl der fur sie verwahrten Finanzin-
strumente, es sei denn, der Verlust kann durch Moventum geho-
rende Finanzinstrumente derselben Art gedeckt werden. Gleiches
gilt, falls ausnahmsweise nicht gentigend von Moventum fiir seine
Kunden bei der Bank verwahrte Bareinlagen verfugbar sind, um
die Anspriiche aller Kunden zu befriedigen. Dariiber hinaus greift
in diesem Fall das Sicherungssystem der AGDL.

Falls es zu einer Insolvenz von der Bank kommen sollte, ist der
Kunde ebenfalls grundsétzlich geschiitzt, da der Anspruch des
Kunden gegeniiber Moventum im Hinblick auf die Bareinlagen und
die Finanzinstrumente hiervon nicht betroffen ist und weiterhin
Bestand hat. Falls Moventum jedoch in Bezug auf ein bestimmtes
von Moventum fir seine Kunden bei der Bank verwahrtes Finanz-
instrument ausnahmsweise lediglich eine Anzahl wiedererlangt,
die nicht ausreicht, um die Anspriiche all dieser Kunden zu befrie-
digen, so gilt, dass diese Kunden den Verlust anteilig im Verhaltnis
zur jeweiligen Anzahl der fur sie verwahrten Finanzinstrumente
tragen. Die Kunden koénnen ihre Anspriiche auf die Finanzinstru-
mente grundsatzlich nicht gegeniiber der Bank geltend machen.
Gleiches gilt, falls ausnahmsweise nicht geniigend von Moventum
fur seine Kunden bei der Bank verwahrte Bareinlagen verfugbar
sind, um die Anspriiche aller Kunden zu befriedigen.

Im Falle einer Insolvenz von Moventum und der Bank ist zu diffe-
renzieren: Im Hinblick auf die Finanzinstrumente besteht ein Aus-
sonderungsrecht des Kunden und der Kunde ist insoweit grund-
séatzlich geschitzt. Falls im Rahmen des Insolvenzverfahrens ge-
genuber der Bank jedoch in Bezug auf ein bestimmtes von Moven-
tum fir seine Kunden bei der Bank verwahrtes Finanzinstrument
ausnahmsweise nicht gentgend Finanzinstrumente verflgbar
sind, um die Anspriiche all dieser Kunden zu befriedigen, so tra-
gen diese Kunden den Verlust anteilig im Verhéltnis zur jeweiligen
Anzahl der fur sie verwahrten Finanzinstrumente, es sei denn, der
Verlust kann durch der Bank gehérende Finanzinstrumente der-
selben Art gedeckt werden. Bezogen auf die Bareinlagen gilt zwar
im Hinblick auf die Insolvenz von Moventum das oben Gesagte,
d.h. die Bareinlagen des Kunden fallen nicht in die Insolvenzmas-
se von Moventum. Im Hinblick auf die Uberlagerung der Insolvenz
von Moventum durch die Insolvenz der Bank besteht indes die
Gefahr, dass die Bareinlagen nicht von der Liquidationsmasse der
Bank getrennt werden kénnen. Hier kann aber auch die Einlagen-
sicherung der AGDL greifen, da die Bank ebenfalls ein Mitglied der
AGDL ist.
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RISIKOAUFKLARUNG

Wesentliche Merkmale und Risiken von Finanzinstrumenten
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Die in diesem Dokument enthaltenen Informationen verfolgen das Ziel, einen Uberblick tiber die
wesentlichen Merkmale und Risiken der Finanzinstrumente zu geben, die Gegenstand lhrer
Anlagen werden koénnten. Sollten Sie besondere Fragen haben oder sich flr bestimmte
Finanzinstrumente interessieren, bitten wir Sie, sich fur weitergehende Informationen mit lhrem
Finanzberater in Verbindung zu setzen.

Dieses Dokument behandelt jedoch nicht die steuerlichen und rechtlichen Folgen der Geschéfte,
die Finanzinstrumente zum Gegenstand haben. Wir bitten Sie deshalb, sich hinsichtlich dieser
Fragen vor jeglicher Investition individuell von einem Experten beraten zu lassen.

l. Basisrisiken

Diese Risiken betreffen jede Art von Anlage. Je nachdem um welches Finanzinstrument es sich
handelt, ist es jedoch mdglich, dass eines oder mehrere der im Folgenden beschriebenen
Risiken kumulativ auftreten und so zu einer globalen Erhéhung des Risikoniveaus fuhren, das

der Anleger eingeht.

1) Konjunkturrisiko

Veranderungen der Aktivitat einer Volkswirtschaft haben stets Auswirkungen auf die Entwicklung
des Kurses von Finanzinstrumenten und der Wechselkurse. Die Kurse schwanken ungefahr
gemal dem Rhythmus der konjunkturellen Auf- und Abschwungphasen der Wirtschaft. Die
Dauer und das Ausmalfd der einzelnen wirtschaftlichen Auf- und Abschwungzyklen variieren,
ebenso wie die Auswirkungen auf die einzelnen Wirtschaftsbereiche. Zu beachten ist aul3erdem,
dass der Konjunkturzyklus von Land zu Land unterschiedlich sein kann.

Eine fehlende Beriicksichtigung oder fehlerhafte Beurteilung der Konjunkturentwicklung bei der
Anlageentscheidung konnen zu Verlusten fihren. Besonders zu beachten sind hier die
Auswirkungen des Konjunkturzyklus auf die Kursentwicklung hinsichtlich der getatigten
Investitionen.

Unter anderem aufgrund der Konjunkturentwicklung gibt die Wertentwicklung eines
Finanzinstruments in der Vergangenheit keine Gewahr fiir die zuklinftige Wertentwicklung dieses

Instruments. Werteinbussen, die Verluste fir den Anleger mit sich bringen, sind immer mdglich.

Der Anleger muss sich deshalb stdndig versichern, dass seine Anlagen die wirtschaftliche
Konjunktur angemessen beriicksichtigen und, wenn erforderlich, eine Umschichtung vornehmen.

2) Inflationsrisiko

Infolge einer Geldentwertung kann der Anleger einen Vermdgensschaden im Zusammenhang
mit den getatigten Anlagen erleiden. Ein solcher Wertverlust kann sich auf den Realwert des
vorhandenen Vermoégens wie auch auf den Realertrag auswirken, der mit dem Vermégen
erwirtschaftet werden soll. Als Orientierungsgréf3e sollten deshalb die Realertrdge dienen, d.h.,
fur festverzinsliche Produkte, die Differenz zwischen Zinssatz und Inflationsrate.

Ubersteigt also die Inflationsrate den Ertrag der Finanzinstrumente (Kapitalgewinn und
Zinsertrage), so fuhrt dies zu einem Verlust des Wertes des angelegten Kapitals.
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3) Landerrisiko und Transferrisiko

Es besteht die Mdglichkeit, dass ein auslandischer Schuldner trotz eigener Zahlungsféahigkeit
aufgrund fehlender Transferfahigkeit oder -bereitschaft seines Herkunftslandes seine Zins- und
Schuldtilgungsleistungen nicht fristgerecht oder Uberhaupt nicht erbringen kann. Dies kann z.B.
auf wirtschaftliche, politische oder soziale Instabilitdt in dem betreffenden Land zuriickzufiihren
sein.

So konnen Geldzahlungen, auf die der Anleger einen Anspruch hat, aufgrund von
Devisenmangel oder Transferbeschrankungen im Ausland ausbleiben. Bei begebenen
Finanzinstrumenten in einer Fremdwahrung kann es dazu kommen, dass der Anleger
Ausschittungen in einer Wahrung erhélt, die aufgrund eingetretener Devisenbeschrankungen
nicht mehr umtauschbar ist.

Des Weiteren kann staatlicher Interventionismus in bestimmten Wirtschaftsbereichen (z.B.
Verstaatlichung) auch in nicht Krisenzeiten einen Einfluss auf die Vermdgenswerte der Anleger
haben. In bestimmten Extremféallen kdnnen die Vermégenswerte der Anleger von den ortlichen
Behorden beschlagnahmt oder eingefroren oder die Anlegerrechte beschrankt werden.

Eine Absicherungsmoglichkeit gegen dieses Transferrisiko gibt es grundsatzlich nicht. Die von
der Finanzpresse vertffentlichten L&nderbewertungen koénnen jedoch fir die Anleger

diesbeziiglich nitzliche Anhaltspunkte darstellen.

SchlieB3lich kann allgemein die politische und/oder wirtschaftliche und/oder soziale Instabilitat
bestimmter Lander zu rapiden Kurzschwankungen fiihren.

4) Wahrungsrisiko

Aufgrund im Verhéltnis zueinander schwankender Devisenkurse besteht ein Wahrungsrisiko,
wenn auf eine fremde Wahrung lautende Finanzinstrumente gehalten werden. Je nach
Devisenkurs kann ein und dieselbe Anlage einen Gewinn oder einen Verlust hervorbringen.

Da die Téatigkeit der Unternehmen in mehr oder weniger groRem Masse mit den Devisenkursen
verbunden ist, kénnen Kursentwicklungen des Weiteren den Wert der durch die Unternehmen
emittierten Finanzinstrumente beeinflussen.

Wesentliche Elemente, die Einfluss auf den Devisenkurs eines Landes haben, sind insbesondere
die Inflationsrate des Landes, die Zins- und Produktivitatsunterschiede im Verhaltnis zum
Ausland, die Einschatzung der Konjunkturentwicklung, die weltpolitische Situation und die
Sicherheit der Geldanlage. Zudem kdnnen psychologische Momente wie Vertrauenskrisen
hinsichtlich der politischen Fiihrung die Wahrung eines Landes schwéachen.

5) Liquiditatsrisiko

Liquiditat bedeutet fur den Anleger, die von ihm gehaltenen Finanzinstrumente zu jeder Zeit zum
Marktpreis verkaufen zu kénnen.
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Im Fall einer geringen Liquiditat des Marktes besteht daher das Risiko, dass der Anleger seine
Wertpapiere nicht zum Marktpreis verkaufen kann. Grundséatzlich ist zu unterscheiden zwischen
angebots- und nachfragebedingter llliquiditat und einer llliquiditat aufgrund der Charakteristika
des Finanzinstruments oder der Marktusancen.

Angebots- und nachfragebedingte llliquiditat besteht, wenn fir ein Wertpapier zu einem
bestimmten Kurs nur oder fast nur Angebot (Briefkurs) oder nur oder fast nur Nachfrage
(Geldkurs) besteht. Unter diesen Umstédnden ist die Durchfihrung eines Kauf- oder
Verkaufsauftrages nicht sofort, nur in Teilen (Teilausfiihrung) oder zu ungtinstigen Bedingungen
moglich. Dartiber hinaus kdnnen hieraus hohere Transaktionskosten entstehen.

Eine llliquiditat aufgrund der Charakteristika des Finanzinstruments oder der Marktusancen
besteht z.B. im Falle einer zeitaufwendigen Umschreibung von Namensaktien, im Falle durch
Usancen begrundeter langer Ausfiihrungsfristen oder sonstiger Handelsbeschrénkungen, im
Falle eines kurzfristigen Liquiditatsbedarfs, der nicht durch den Verkauf der Finanzinstrumente
gedeckt werden kann oder im Falle langer Ankindigungsfristen, die einer Transaktion
vorhergehen missen, insbesondere im Fall von alternativen Anlagefonds.

6) Psychologisches Marktrisiko

Auf die allgemeine Kursentwicklung kénnen irrationale Faktoren wie beispielsweise Stimmungen,
Meinungen und Gerlchte einwirken, die bedeutende Kursriickgdnge verursachen kdnnen,
obwohl sich die Finanzlage und die Zukunftsaussichten der betreffenden Unternehmen nicht
nachteilig verandert haben.

7) Kreditrisiko

Kreditfinanzierte K&ufe von Finanzinstrumenten bergen mehrere zusétzliche Risiken. Zum einen
kénnen - manchmal sehr kurzfristig - bei einer durch die Kursentwicklung bedingten
Uberschreitung des Beleihungsrahmens weitere Sicherheiten gefordert werden. Falls der
Anleger nicht in der Lage ist, diese Sicherheiten zu beschaffen, kann die Investmentgesellschaft
zu einem Verkauf der Depotwerte zu einem unginstigen Moment gezwungen sein. Zum anderen
kann bei einer unginstigen Kursentwicklung der erlittene Verlust hdher sein als die urspriingliche
Investition. Kursschwankungen der verpfandeten Finanzinstrumente konnen die Fahigkeit,
Darlehen zurtickzuzahlen negativ beeinflussen.

Hier gilt es zu beachten, dass die Hebelwirkung von kreditfinanzierten Kaufen von
Finanzinstrumenten eine verhaltnismaRig héhere Empfindlichkeit gegeniiber Kursschwankungen
erzeugt und damit héhere Gewinnchancen bietet, aber gleichzeitig auch héhere Verlustrisiken
birgt. Die mit solchen kreditfinanzierten Kéufen verbundenen Risiken nehmen mit dem Ausmaf3
der Hebelwirkung zu.

8) Zinsrisiko

Im allgemeinen kann eine Anderung der kurzfristigen wie auch langfristigen Zinssatze erhebliche
negative Folgen auf den Wert der Finanzinstrumente haben.
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9) Bonitatsrisiko des Emittenten oder des Clearing-Systems

Die Zahlungsunféhigkeit des Emittenten der Finanzinstrumente oder des Clearing-Systems, iber
welches diese Instrumente gehandelt werden, kann fir den Anleger den teilweisen oder
vollstandigen Verlust der investierten Gelder nach sich ziehen.

10) Zusatzliche Risiken auf Emerging Markets

Emerging Markets sind Markte von Landern, die gemaR der Definition der
Weltinvestmentgesellschaft ein mittleres oder niedriges Prokopfeinkommen aufweisen. Konkret
handelt es sich um Markte in Landern die einen bestimmten Grad an politischer Instabilitat,
unsichere Markte und Wirtschaftsentwicklung, sich im Aufbau befindende Finanzméarkte und eine
schwache Wirtschaft aufweisen. Diese Definition betrifft eine groBe Anzahl der Markte
Lateinamerikas, Osteuropas und einige asiatische Lander.

Im allgemeinen treten die oben dargestellten Risiken auf solchen Méarkten verstérkt auf.

So haben politische oder wirtschaftliche Veranderungen (z.B. Geldentwertung, Devisenkurse)
einen grolReren Einfluss auf den Wert von Anlagen in Emerging Markets als in den anderen
Landern. Desgleichen reagieren Emerging Markets oft starker und dauerhafter im Fall von
Naturkatastrophen oder kriegerischen Auseinandersetzungen.

Des Weiteren haben Emerging Markets oft weniger ausgereifte Regeln im Bereich der
Abwicklung oder Aufrechnung von Transaktionen mit der Folge, dass es hinsichtlich von

Finanzinstrumenten haufiger zu Buchhaltungsfehlern oder Lieferungsméangeln kommen kann.

SchlieBlich sind die aufsichtsrechtliche Kontrolle Gber solche Markte und die Regeln im Bereich
des Anlegerschutzes oft schwach entwickelt.

11) Andere Basisrisiken

Informationsrisiken

Dieses Risiko entspricht dem Risiko, aufgrund fehlender, unvollstandiger oder falscher
Informationen unangebrachte Anlageentscheidungen zu treffen. Dies kann darauf
zurlckzufiihren sein, dass der Anleger sich auf wenig vertrauenswirdige Quellen stiitzt,
Informationen, die ihm geliefert werden, falsch versteht, oder dass es zu Kommunikationsfehlern
kommt.

Ubermittlungsrisiken

Wenn ein Anleger einen Auftrag erteilt, muss er seiner Investmentgesellschaft bestimmte fir die
Ausfiihrung notwendige Informationen mitteilen (Instrument, Art des Auftrags, Volumen,
Ausfuhrungsdatum usw.). Je praziser der Auftrag ist, desto geringer ist das Risiko eines
Ubertragungsfehlers.
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Risiken in Verbindung mit den Transaktionskosten

Die Investmentgesellschaft, aber auch andere inlandische oder auslandische Mittelspersonen
kénnen bei der Ausfiihrung eines Auftrags tatig werden (z.B. Broker). Die Kosten und
Provisionen dieser Personen werden dem Anleger auferlegt.

Eine Anlage wird erst rentabel, wenn all diese Kosten gedeckt worden sind.

1. Spezielle Risiken hinsichtlich der Vermégensanlage

A. Festgeldanlagen

Es handelt sich dabei um angelegte Gelder, die zu einem festen Zeitpunkt und zu einem
vorbestimmten Satz verzinst werden.

(i) Merkmale:

o Ertrége: Zinszahlungen;
o Laufzeit: kurzfristig (< 4 Jahre), mittelfristig (4—8 Jahre) oder langfristig (> 8 Jahre);

e Zinsen: die Zinsen sind von den Modalitdten der einzelnen Festgeldanlage abhéangig;
z.B. fester Zinssatz fir die gesamte Laufzeit oder variabler Zinssatz, der sich oft nach
den Kursen der Finanzmarkte richtet (z.B. LIBOR oder EURIBOR).

(if) Vorteile:

Je nach Marktbedingungen kdnnen diese Produkte interessantere Ertrage erbringen als andere
festverzinsliche Produkte.

(iii) Risiken

Diese Produkte sind vor allem den oben unter |. beschriebenen Inflations-, Wechselkurs-,
Zinsrisiken sowie Risiken hinsichtlich des Vertragspartners ausgesetzt.

B. Obligationen

Obligationen sind handelbare Namens- oder Inhaberpapiere, die von einer Handelsgesellschaft
oder einer Korperschaft offentlichen Rechts an Personen ausgegeben werden, die ihr Kapital
leihen. Der Nennwert von Obligationen entspricht zum Zeitpunkt ihrer Emission einer Stlickelung
des Gesamtwerts der Anleihe. Obligationen sind mit einer festen oder variablen Verzinsung
ausgestattet und haben eine vorgegebene Laufzeit und Tilgungsform. Bestimmte strukturierte
Produkte weisen rechtlich die Form einer Obligation auf und werden deshalb in dem den
strukturierten Produkten gewidmeten Abschnitt behandelt.

Der Kaufer einer Obligation (Glaubiger) besitzt eine Geldforderung gegentiber dem Emittenten
(Schuldner).
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(i) Merkmale:

e Ertrdge: Zinszahlungen, mdogliche Wertsteigerungen (Differenz zwischen dem Kauf-
/Emissionspreis und dem Verkaufs-/Abwicklungspreis);

e Laufzeit: kurz- (< 4 Jahre), mittel- (4-8 Jahre)oder langfristig (> 8 Jahre);

e Wahrung: Devise des Herkunftslandes des Anlegers oder Devise eines anderen Landes. Es
kann vorgesehen sein, dass die Riickzahlung der Hauptforderung und die Zinszahlungen in
verschieden Devisen erfolgen. In diesem Fall kann die Obligation mit einer Option
ausgestattet werden, um das Wahrungsrisiko zu begrenzen;

e Form: einzelne Wertpapiere mit einem bestimmten Nennwert (die den Anlegern ausgehandigt
werden kdnnen) oder gemeinsam durch ein bei einer Investmentgesellschaft verwahrtes
Globalzertifikat verbriefte Wertpapiere;

e Emissionswert: dem Nennwert entsprechend (100% des Nennwerts), unter dem Nennwert
oder Uber dem Nennwert;

e Emissionsort: es kann sich um den Heimatmarkt des Anlegers, aber auch um einen
auslandischen Markt handeln;

e Tilgung:

- zu vorbestimmten Terminen: unter Vorbehalt gegenteiliger Bestimmungen
oder der Zahlungsunfahigkeit des Emittenten werden die Anleihen entweder
am Ende der Laufzeit der Obligation oder in Jahresraten (im allgemeinen nach
einer anfénglichen Sperrzeit) oder zu unterschiedlichen durch Auslosung
bestimmten Terminen (im allgemeinen nach einer anfénglichen Sperrzeit)
zuriickbezahlt;

- zu unbestimmten Terminen: der Emittent behélt sich das Recht vor, die
Rickzahlung zu einem von ihm nach freiem Ermessen spater zu
bestimmenden Termin vorzunehmen;

e Verzinsung: hangt von den jeweiligen Anleihebedingungen ab; z.B. Festzins fir die gesamte
Laufzeit oder variabler Zinssatz, der sich haufig an Finanzmarktsatzen orientiert (z.B. LIBOR
oder EURIBOR). Im letzteren Falle kénnen ein Mindest- und/oder Maximalsatz vorgesehen
werden;

o FEigene Merkmale (z.B. Beziehung zwischen Emittent und Anleger): in den jeweiligen
Emissions-/Ausgabebedingungen der betreffenden Obligation bestimmt.

(i) Vorteile:

Je nach Marktentwicklung kénnen diese Produkte interessantere Ertrage erbringen als die
anderen festverzinslichen Produkte.

iii) Risiken:

1) Bonitétsrisiko

Es besteht die Mdglichkeit einer voriibergehenden oder endgultigen Unfahigkeit des Emittenten
zur termingerechten Erfullung seiner Zins- und/oder Tilgungsverpflichtungen. Die Bonitat eines
Emittenten kann sich wahrend der Laufzeit einer Anleihe aufgrund bestimmter Faktoren andern.
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Dies kann im Besonderen auf konjunkturelle Veranderungen, auf Veranderungen in Bezug auf
das Unternehmen, den Tatigkeitsbereich des Emittenten und/oder das betreffende Land, sowie
auf politische Entwicklungen mit bedeutenden wirtschaftlichen Auswirkungen zuriickzufiihren
sein.

Je nachdem, ob die Obligationen von einer Kérperschaft des 6ffentlichen Rechts oder von einer
privaten Einrichtung emittiert werden, ist das Risiko mehr oder weniger grof3. Das Risiko hangt
ebenfalls vom Staat des o6ffentlichen Emittenten oder von der Art und dem Bereich der Téatigkeit
(Investmentgesellschaft, Industrieunternehmen, usw.) sowie im allgemeinen von der Finanzkraft
des privaten Emittenten ab.

Das Risiko ist begrenzter, wenn den Obligationen Garantien beigefuigt werden. In diesem Fall
hangt der zusatzliche Schutz des Anlegers jedoch vom Status und der Bonitat des Garanten ab.

Diesbezlglich ist festzuhalten, dass Obligationen von als sicher eingestuften Emittenten
grundsatzlich niedrigere Ertrage gewdahren. Jedoch ist das Risiko eines vollstdndigen Verlusts

der Anlage entsprechend geringer.

Eine Bonitatsverschlechterung des Emittenten wirkt sich auch ungtinstig auf die Kursentwicklung
der betreffenden Finanzinstrumente aus.

2) Zinsanderungsrisiko

Die Ungewissheit Uber die Entwicklung des Marktzinsniveaus hat zur Folge, dass der Kaufer
eines festverzinslichen Finanzinstruments dem Risiko eines Kursverlustes ausgesetzt ist, wenn
das Marktzinsniveau steigt. Die Zinsédnderungsempfindlichkeit der Obligationen ist insbesondere
abhangig von der Restlaufzeit und der H6he des Nominalzinssatzes.

3) Risiko einer vorzeitigen Kiindigung

Der Emittent einer Obligation kann sich ein Recht zur vorzeitigen Riickzahlung vorbehalten, von
dem haufig bei sinkendem Marktzinsniveau Gebrauch gemacht wird. Solch eine vorzeitige
Ruckzahlung kann zu Abweichungen von der durch den Anleger erwarteten Rendite fiihren.

4) Auslosungsrisiko

Tilgungsanleihen, die nach einem Auslosungsverfahren zuriickgezahlt werden, kénnen augrund
ihrer schwerbestimmbaren Laufzeit unvorhersehbare Veranderungen hinsichtlich des erwarteten
Ertrags der entsprechenden Obligation mit sich bringen.

5) Mit dem Land der Emission verbundenes Risiko

Wenn die Obligation auf einem auslandischen Markt emittiert wird, ist sie normalerweise dem
Recht der Emission unterworfen. Der Anleger muss sich deshalb Uber die Auswirkungen der
Anwendung auslandischen Rechts auf seine Rechte erkundigen.
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6) Spezielle Risiken bei bestimmten Obligationen

Bei bestimmten Formen von Obligationen - wie z.B. floating rate notes, reverse-floating rate
notes, zero bonds, Fremdwahrungsanleihen, Wandelanleihen, Options- und Indexanleihen,
Luntergeordnete” Anleihen usw. - kénnen zusétzliche Risiken bestehen.

Bei solchen Anleiheformen sollten Anleger zudem besonders auf die im Emissionsprospekt
aufgefiihrten Risiken achten und solche Wertpapiere erst nach erfolgter Bewertung aller Risiken

erwerben.

Die folgenden Ausfiuhrungen stellen nur einen Uberblick hinsichtlich der zuséatzlichen, vom
Anleger in Verbindung mit diesen besonderen Obligationen eingegangenen Risiken dar.

Floating rate-Anleihen

Floating rate-Anleihen kénnen verschiedene Formen haben, wie z.B.

- floor floater-Anleihen sind Anleihen, fiir die ein Mindestzinssatz garantiert wird. Liegt die
Summe dieses Referenzzinssatzes und der Marge unter einem bestimmten Niveau,
erhalt der Anleger mindestens Zinsen nach dem Mindestsatz. Handelt es sich umgekehrt
um cap floater-Anleihen, sind die dem Anleger zu zahlenden Zinsen auf einen
vorbestimmten Hochstsatz begrenzt.

Fir solche Obligationen ist es nicht mdglich, den effektiven Ertrag der Anlage ab dem
Zeitpunkt der Emission zu bestimmen, da dieser Ertrag von der Entwicklung der
Marktzinsséatze abhangt.

- bei bestimmten Anleihen mit variablem Zinssatz kann auch vorgesehen sein, dass sich
der Zinssatz entgegen dem Marktzinssatz entwickelt (reverse-floating rate-Anleihen). Bei
solchen mittel- oder langfristigen Anleihen wird der zu zahlende Zinssatz auf der
Grundlage der Differenz zwischen einem festgelegten Zinssatz und einem
Referenzzinssatz berechnet (z.B. 16% abziglich LIBOR). Das bedeutet, dass die dem
Anleger ausgezahlten Betrdge steigen, wenn der Referenzzinssatz sinkt. Der Wert
dieser Obligationen ist im allgemeinen einer grof3eren Volatilitdt ausgesetzt, als dies bei
Obligationen gleicher Laufzeit mit festem Zinssatz der Fall ist.

- Es gibt ebenfalls convertible floating rate-Anleihen, die den Anleger oder den Emittenten
(entsprechend der jeweiligen Emissionsbedingungen der Obligationen) berechtigen, die
Obligation in eine klassische festverzinsliche Obligation umzuwandeln. Ist ein solches
Recht dem Emittenten vorbehalten, so kann der tatséchliche Ertrag der Obligation unter
dem vom Anleger anfanglich erwarteten Ertrag liegen.

Zero Bond-Anleihen

Bei zero bond-Anleihen gibt es keinen Zinsschein. Anstelle von regelmaRigen Zinszahlungen
erhélt der Anleger die Differenz zwischen dem Abwicklungspreis und dem Emissionspreis
(zusatzlich zur Ruckerstattung des Kapitals). Solche Obligationen werden im allgemeinen unter
dem Nennwert emittiert und zum Nennwert zuriickgezahlt. Die Hohe des Abschlages zugunsten
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des Anlegers hangt von der Laufzeit der Obligation, der Bonitat des Emittenten und von den
allgemein anwendbaren Marktzinsséatzen ab.

Solche Obligationen geben ein Recht auf die Zahlung eines Einmalbetrags zu einem spéteren
Zeitpunkt, wenn die Obligation bis zum Ende der Laufzeit gehalten wird (was je nach Land
unterschiedliche steuerrechtliche Folgen haben kann). Dagegen erhalt der Anleger bei Verkauf
vor dem Ende der Laufzeit nur die Zahlung des Verkaufspreises der Obligationen.

Sollten die Marktzinssatze fallen, sinkt der Wert solcher Obligationen daher deutlicher als der
Wert von identischen Obligationen mit derselben Laufzeit. Falls solche Obligationen auf eine
auslandische Wahrung lauten, kommt ein erhdhtes Wahrungsrisiko hinzu, da keine
regelméaRigen Zinszahlungen erfolgen, sondern nur die Zahlung eines Einmalbetrags zu einem
vorbestimmten zukiinftigen Zeitpunkt.

Combined-interest Bond- oder Step-up Bond-Anleihen

Bei combined-interest bond- oder step-up bond-Anleihen erhélt der Anleger keine Zinszahlungen
zu einem festen Zinssatz wahrend der gesamten Laufzeit der Obligation. Solche Obligationen
ahneln jedoch festverzinslichen Obligationen, da der Zinssatz ab dem Zeitpunkt der Emission
vorbestimmt ist und nicht von den Schwankungen der Markizinssétze abhéngt. Der Zinssatz
verandert sich im Gegenteil wahrend der Laufzeit der Obligation lediglich gemal einem zum
Zeitpunkt der Emission bestimmten Schema.

So wird bei combined-interest bond-Anleihen vereinbart, dass wahrend der ersten Jahre der
Laufzeit der Obligation kein Recht auf Zinszahlungen besteht, dass aber der Anleger
anschlieBend fur die verbleibenden Jahre ein Recht auf Zinszahlungen zu einem
Uberdurchschnittlichen Zinssatz hat. Bei solchen Obligationen erfolgt die Emission und die
Riickzahlung im allgemeinen zum Nennwert.

Bei step-up bond-Anleihen erfolgen anfénglich relativ niedrige Zinszahlungen. Anschliel3end
erhalt der Anleger fiir die folgenden Jahre Zinszahlungen zu einem hohen Satz. Bei solchen

Obligationen erfolgt die Emission und die Rickzahlung im allgemeinen zum Nennwert.

Phased Interest Rate-Anleihen

Diese Obligationen sind eine Kombination aus festverzinslichen Obligationen und variabel
verzinslichen Obligationen. Sie haben im allgemeinen eine Laufzeit von 10 Jahren und geben fur
die ersten Jahre ein Recht auf Zinszahlungen zu einem festen Satz. AnschlieBend erhalt der
Anleger fiir mehrere Jahre Zinsen zu einem variablen Satz, der den Marktsatzen folgt. Wahrend
der letzten Jahre der Laufzeit der Obligation erhalt der Anleger erneut auf Grundlage eines
festen Satzes berechnete Zinszahlungen.

Index-linked-Anleihen

Bei solchen Anleihen werden der Riickzahlungspreis und/oder die Zinsen gemaf einem— zum
Zeitpunkt der Ruckzahlung oder der Zinszahlung -vorbestimmten Niveau eines Indexes oder
verwalteten Kontos bestimmt und sind daher nicht fest. Die Obligationen sind haufig zero bonds.
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Im allgemeinen werden solche Obligationen in zwei Tranchen emittiert: bull bonds (Obligationen,
die an Wert gewinnen, wenn der Index steigt) und bear bonds (Obligationen, die an Wert
gewinnen, wenn der Index sinkt). Das Risiko flr den Anleger besteht daher darin, dass der Wert
seiner Obligation fallen kann, sollte der Index sinken (bull bonds) oder steigen (bear bonds).

JUntergeordnete Anleihen

Bei ,untergeordneten Anleihen sollten sich Anleger besonders hinsichtlich des Ranges der
Anleihe gegentiber anderen Verpflichtungen des Emittenten erkundigen, da im Fall der Insolvenz
des Emittenten diese Anleihen nur nach Befriedigung aller Ranghtheren Glaubiger
zurlickgezahlt werden kénnen (Vorzugsanleihen und pari passu).

Jedoch ist im allgemeinen der Ertrag der Obligation umso niedriger, je glinstiger die Stellung des
Anlegers im Falle des Konkurses ist.

Convertible- / Warrant-Anleihen

In diesem Fall wird dem Anleger das Recht zuerkannt, seine Obligationen zu einem bestimmten
Datum oder innerhalb eines bestimmten Zeitraums gegen Aktien des Emittenten in einem
bestimmten Verhaltnis umzutauschen. Im allgemeinen besteht eine Mindestsperrzeit, in der es
dem Anleger nicht erlaubt ist, sein Umtauschrecht auszuiben. Im Fall der Nicht-Ausiibung des
Umtauschrechts bleiben die Obligationen festverzinsliche Obligationen, deren Rickzahlung am
Verfalltag zum Nennwert erfolgt.

Aufgrund des Umtauschrechts erfolgen die Zinszahlungen bei solchen Obligationen zu einem
niedriger Satz als bei gewohnlichen Obligationen. Der Wert dieser Obligationen héangt
hauptsachlich vom Wert der Aktien ab, gegen die sie umgetauscht werden kénnen. Fallt der
Preis der Aktien, fallt auch der Wert der Obligationen. Das Risiko eines Wertverlusts einer
solchen Obligation ist also hoher als bei Obligationen ohne Umtauschrecht (jedoch im
allgemeinen geringer als das Verlustrisiko, das mit einer Investition unmittelbar in die
betreffenden Aktien verbunden ist).

Es gibt auch Obligationen, die den Anleger berechtigen, zusatzlich und nicht anstelle der
Obligation Aktien des Emittenten zu zeichnen. Das Zeichnungsrecht des Anlegers wird durch ein
Zertifikat (warrant) verbrieft, das von der Obligation getrennt werden kann. Dieses Zertifikat ist
eigenstandig handelbar. Der Anleger kann die Aktien des Emittenten der Obligation auf Vorlage
dieses Zertifikats unter im Voraus festgelegten Bedingungen zeichnen. Bis zum Ende der
Laufzeit behalt der Anleger dartber hinaus die Obligation. Wie im Falle der Obligationen mit
Umtauschrecht sind die periodischen Zinszahlungen im allgemeinen niedrig. Soweit sie mit dem
Zertifikat ausgestattet sind, hangt der Wert solcher Obligationen im Ubrigen vom Wert der Aktien
ab, zu deren Zeichnung sie berechtigen. Sind die Obligationen nicht mit dem Zertifikat
ausgestattet, handelt es sich um eine klassische Obligation, deren Wert hauptsachlich von den
Marktsatzen abhangt.

Bestimmte Varianten der im vorstehenden Absatz beschriebenen Obligationen berechtigen den
Inhaber des Zertifikats, eine andere vorbestimmte Obligation zu einem festen Preis zu kaufen
oder zu verkaufen.
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C. Aktien

Die Aktie ist ein Wertpapier, welches ein Mitgliedschaftsrecht des Aktionéars an einer Gesellschaft
in einer Aktienurkunde verbrieft und auf den Namen und den Inhaber lauten kann. Die Aktie stellt
einen Teil des Gesellschaftskapitals einer sogenannten Kapitalgesellschatft dar.

(i) Merkmale:

e Ertrage: Dividendenausschittungen sowie Kursgewinne sind moglich;

e Rechte des Aktionars: Vermdgens- und Verwaltungsrechte, die von der betreffenden
Rechtsordnung sowie der Satzung des Emittenten bestimmt werden;

e Ubertragbarkeit: Unter Vorbehalt der anwendbaren Gesetzgebung ist bei Inhaberaktien ein
Inhaberwechsel in der Regel ohne besondere Formalitaten moglich, wahrend die Ubertragung
bei Namensaktien oft eingeschrankt ist.

(i) Vorteile:
Grundsatzlich hat der Anleger Stimmrechte und partizipiert an den Gewinnen des
Unternehmens. Er kann des Weiteren hohere Ertrage erzielen als bei Termingeldanlagen oder
Anlagen in Obligationen.

(iii) Risiken:

1) Unternehmerisches Risiko

Ein Aktienkaufer ist nicht Glaubiger sondern Kapitalgeber und damit Miteigentimer der
Kapitalgesellschaft. Er ist daher an der wirtschaftlichen Entwicklung der Gesellschaft und den
damit verbundenen Chancen und Risiken beteiligt, was unerwartete Entwicklungen des
Anlagewerts zur Folge haben kann. Der Extremfall, die Insolvenz des Emittenten, kann zum
vollstdndigen Verlust des Anlagebetrages fuihren.

2) Kursanderungsrisiko

Aktienkurse kdnnen unvorhersehbaren Schwankungen unterliegen, die Verlustrisiken mit sich
bringen. Kurz-, mittel und langfristige Aufwarts- und Abwartsbewegungen der Kurse l6sen
einander ab, ohne dass ein fester Zusammenhang fir die Dauer der einzelnen Phasen herleitbar
ist.

Grundsatzlich muss zwischen dem allgemeinen Marktrisiko und dem unternehmensspezifischen
Risiko unterschieden werden. Diese beiden Risiken beeinflussen die Aktienkursentwicklung.

3) Dividendenrisiko

Die Dividende einer Aktie richtet sich mafRgeblich hach dem erzielten Gewinn des Emittenten. So
besteht das Risiko, dass bei niedrigen Gewinnen oder bei Verlust die Dividendenausschiittung
gekurzt werden oder ganz ausfallen kann.
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D. Genussscheine

Genussscheine verbriefen Vermogensrechte, die in den jeweiligen Genussscheinbedingungen
genannt sind.

(i) Merkmale:

Generell handelt es sich um Forderungen, die auf einen Nennwert lauten und mit einem
Gewinnanspruch verbunden sind.

Grundsatzlich unterscheidet man zwischen Genussscheinen mit fester oder variabler
Ausschuttung und Genussscheinen mit Wandel- oder Optionsrecht.

(i) Risiken:

1) Ausschittungs- und Rickzahlungsrisiko

Bei nicht vorgesehener Mindestverzinsung besteht das Risiko, dass eine Ausschittung im Falle
eines Verlustes des Emittenten ausbleiben kann. Im Falle eines Verlustes des Emittenten
besteht auch das Risiko einer Reduzierung des Riickzahlungsbetrages.

2) Bonitatsrisiko

Das Risiko eines vollstandigen Verlustes des Anlagebetrages besteht im Falle der Insolvenz des
Emittenten.

E. Investmentfonds

Ein Investmentfonds ist eine Gesellschaft oder Gesamthand, die die Gelder vieler Anleger
bindelt, um sie nach dem Prinzip der Risikomischung in verschiedenen Vermdgenswerten
anzulegen und ihre Aktionare oder Teilhaber in den Genuss der Ergebnisse der Verwaltung ihrer
Aktiva kommen zu lassen.

(i) Merkmale:

e Offene Fonds: in einem offenen Fonds ist die Zahl der Anteile und somit der Teilhaber von
vorneherein nicht bestimmbar. Der Fonds gibt je nach Bedarf neue Anteile aus und kauft
ausgegebene Anteile zurtick. Er ist verpflichtet, die Anteile gemaR den vertraglichen
Bedingungen zu Lasten des Fondsvermdgens zum vereinbarten Riickkaufspreis
zuriickzunehmen;

e Geschlossene Fonds: bei geschlossenen Fonds wird nur eine bestimmte Zahl von Anteilen
Uber eine begrenzte Anlagesumme ausgegeben. Im Gegensatz zu offenen Fonds besteht
keine Verpflichtung des Fonds, Anteile zurlickzukaufen. Die Anteile kénnen nur an Dritte oder
ggf. Uber einen geregelten Markt oder ein multilaterales Handelssystem (MTF) verkauft
werden. Der erzielbare Preis richtet sich dann nach Angebot und Nachfrage.

(i) Vorteile:

Der Inhaber von Anteilen erhéalt einen Teil der Einkiinfte des Fonds.
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Die Streuung der vom Fonds getéatigten Anlagen erhdht die Wahrscheinlichkeit von Gewinnen
oder erlaubt es, das Verlustrisiko zumindest zu verringern.

Dem Fonds kommen bei den von ihm getétigten Anlagen grundsatzlich glinstigere Konditionen
zugute (insbesondere in Bezug auf Kosten) als diejenigen, die dem Anleger zugute kdmen,
wirde er unmittelbar in dieselben Produkte investieren.

(iii) Risiken:

1) Managementrisiko

Da das Anlageergebnis eines Investmentfonds unter anderem von der Eignung der handelnden
Personen und damit den richtigen Entscheidungen des Managements bedingt ist, kdnnen
Fehlbeurteilungen des Fondsmanagements zu Verlusten oder Wertminderungen fuhren.

2) Risiko rucklaufiger Anteilspreise

Investmentsfondsanteile unterliegen dem Risiko sinkender Anteilspreise, da sich Kursrickgange
hinsichtlich der im Fonds enthaltenen Wertpapiere oder Devisen bei ansonsten gleichbleibenden
Bedingungen im Anteilspreis widerspiegeln. Wéahrend Fonds mit breiter Streuung in der Regel
ein geringeres Risikoprofil haben, steigt das Anlagerisiko mit einer zunehmenden Spezialisierung
der Fonds. Daher sollten zusétzlich die generellen und die speziellen Risiken der im Fonds
enthaltenen Finanzinstrumente und/oder Devisen beachtet werden.

Der Anleger muss sich Uber eventuelle fondsspezifische, insbesondere aus dem Fondsprospekt
hervorgehende Risiken informieren.

F. Derivate

Derivate sind Finanzinstrumente, deren Wertentwicklung der Entwicklung eines Basiswerts
(underlying) folgt. Dieser Wert kann ein Aktienpreis, ein Marktindex, ein Zinssatz, eine Devise,
ein Rohstoffpreis oder sogar ein anderes Derivat sein.

Im Rahmen der Derivatprodukte lassen sich insbesondere folgende Unterscheidungen treffen:

a) Optionsgeschéafte, die eine Partei berechtigen, jedoch nicht verpflichten, ein Geschaft
abzuschlieBen. Eine Partei (der Verkdufer der Option) ist verbindlich verpflichtet, wahrend die
andere (der Kaufer der Option) die Wahl hat, das ihr zuerkannte Recht auszuliben oder auch
nicht.

b) Termingeschéafte, in denen die Parteien ein Geschéaft abschlieRen, das zu einem
festgelegten zukiinftigen Zeitpunkt getatigt werden muss. In einem Termingeschaft verpflichten
sich beide Parteien verbindlich, das von ihnen abgeschlossene Geschéft zum vereinbarten
Zeitpunkt zu tatigen.

Geschafte, die solche Produkte zum Gegenstand haben, bergen hohe Verlustrisiken und kénnen
sogar zum Verlust des gesamten investierten Kapitals fihren. Da diese Geschéafte wéhrend der
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Laufzeit des Produkts die Bereitstellung einer zusatzlichen Margendeckung erforderlich machen
kénnen, mussen die Anleger sicherstellen, dass sie Uber eine ausreichende Liquiditat verfiigen,
bevor sie solche Geschéfte in die Wege leiten.

a) Optionsgeschéfte

Optionen sind Derivate, deren Wert der Entwicklung des Basiswerts folgt. Der Kaufer einer
Option erhélt gegen Zahlung einer Pramie an die Gegenpartei, den Verkaufer der Option, das
Recht, den Basiswert zu einem bestimmten Zeitpunkt oder wahrend einer bestimmten
Zeitspanne zu einem vorbestimmten Grundpreis zu kaufen (call) oder zu verkaufen (put).

Die genauen Bedingungen der Option kdnnen durch den Ké&ufer und den Verkaufer
standardisiert oder fir jeden Einzelfall individuell bestimmt werden.

(i) Merkmale:

o Laufzeit: die Laufzeit einer Option ist der Zeitraum vom Tag seiner Begebung bis zu dem Tag,
an dem das Optionsrecht erlischt;

e Optionsverhaltnis: das Optionsverhaltnis driickt aus, wieviel Einheiten des Basiswertes der
Inhaber einer Option durch Austibung seines Optionsrechts kaufen (call) bzw. verkaufen (put)
kann;

e Ausilbungspreis: der Austibungspreis ist der im Voraus vereinbarte Preis, zu dem der Inhaber
einer Option bei Ausiibung seines Optionsrechts den Basiswert kaufen bzw. verkaufen kann;

e Ausilibungsdatum: Optionen, die bis zu ihrem Verfalltag zu jedem Zeitpunkt ausgeiibt werden
kénnen, werden ,amerikanische* Optionen genannt. Optionen, die nur am Verfalltag ausgeiibt
werden kdnnen, werden ,européische” Optionen genannt. Letztere knnen vor dem Verfalltag
jedoch uneingeschrankt auf dem Sekundarmarkt gehandelt werden, wenn dieser liquide ist;

e Ausubungsmodalitaten: Bei Optionen mit physischer Lieferung hat der Kaufer einer Call-
Option das Recht auf die Lieferung des Basiswerts gegen Zahlung des Austbungspreises,
wahrend der Kaufer einer Put-Option das Recht hat, dem Verk&ufer den Basiswert zu liefern
gegen Zahlung des Ausibungspreises durch letzteren. Handelt es sich um eine Option mit
Barausgleich, ist nur die Differenz zwischen Ausiibungspreis und Marktwert des Basiswertes
zu zahlen, vorausgesetzt, die Option liegt ,in-the-money*;

e Optionen ,in-the-money“, ,out-of-the-money”, “at-the-money”:
Eine Call-Option liegt ,in-the-money“, wenn der Marktwert des Basiswerts den
Ausiibungspreis Ubersteigt. Umgekehrt liegt eine Call-Option ,out-of-the-money*, wenn der
aktuelle Marktwert des Basiswerts unter den Ausubungspreis sinkt.

Eine Put-Option liegt ,in-the-money“, wenn der Marktwert des Basiswerts unter den
Ausiibungspreis sinkt. Umgekehrt liegt eine Put-Option ,out-of-the-money*, wenn der aktuelle
Marktwert des Basiswerts den Austibungspreis Ubersteigt.

Deckt sich der Marktwert des Basiswertes mit dem Auslbungspreis, liegt die Option ,at-the-
money*.
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e Wert der Option: Der Preis einer Option hangt einerseits von ihrem inneren Wert und
andererseits von einer Reihe von anderen Faktoren ab (time value), insbesondere der
Restlaufzeit der Option und der Volatilitat des Basiswerts. Der time value spiegelt die Chance
einer Option wider, ,in-the-money" zu kommen. Er ist daher bei Optionen mit langer Laufzeit
und hoher Volatilitdt des Basiswerts grof3er.

Marge: Der Verkdufer einer Option muss wéahrend der gesamten Laufzeit der Option entweder

die entsprechende Quantitat des Basiswerts oder andere Sicherheiten hinterlegen. Diese Marge

wird durch die Investmentgesellschaft festgelegt. Fir an geregelten Markten oder MTF notierte

Optionen schreiben die Markte eine Mindestmarge vor. Erweist sich die durch den Anleger zur

Verfugung gestellte Margendeckung als ungenugend, kann die Investmentgesellschaft,

manchmal sehr kurzfristig, weitere Sicherheiten verlangen.

e Form:

Optionsscheine (warrants, an einem geregelten Markt oder MTF notierte Optionen): die mit
der betreffenden Option verbundenen Rechte und Pflichten werden durch den Emittenten
garantiert. Optionsscheine sind manchmal an einem geregelten Markt oder MTF notiert.

Traded options: hierbei handelt es sich um standardisierte Optionen, deren Rechte und
Pflichten nicht garantiert werden und die an bestimmten spezialisierten Markten gehandelt
werden.

Lover-the-counter* (OTC) Optionen: hierbei handelt es sich um aufRerhalb eines Marktes oder
MTF oder durch Einzelvereinbarung gehandelte Optionen. lhr Standardisierungsgrad héngt
von den Marktusancen ab. Sie kénnen auch individuell auf die Bedurfnisse des Anlegers
abgestimmt werden. Dieser Optionstyp ist nicht an einem geregelten Markt oder MTF notiert
und wird selten in Optionsscheinen verbrieft.

e Hebelwirkung: jede Preisanderung beim Basiswert I0st in der Regel eine verhalthismafig
starkere Veranderung des Preises des Optionsrechts aus.

e Kauf eines calls oder puts: der Kaufer einer Call-Option hofft, dass wahrend der Laufzeit der
Option der Preis des Basiswertes steigt und somit sein Optionsrecht im Wert steigt, wahrend
der Kaufer einer Put-Option Gewinne durch sinkende Preise des Basiswertes erzielen kann

e Verkauf eines calls oder eines puts: der Verkaufer einer Call-Option hofft, dass wéahrend der
Laufzeit der Option der Preis des Basiswertes sinkt, wahrend der Verkaufer einer Put-Option
Gewinne durch steigende Preise des Basiswertes erzielen kann;

¢ Informationsdokumentation: Dartber hinaus sind die Informationsdokumente zum
Optionshandel zu beachten, die von den Markten herausgegeben werden, insbesondere
folgende Dokumente:

1. ,Characteristics and Risks of Standardized Options", Broschire zu den an der Chicago
Board Options Exchange gehandelten Optionen, auf Anfrage bei der
Investmentgesellschaft erhaltlich, daneben verfugbar auf der Website: www.cboe.com;

2. ,La note d'information”, Informationsbroschiire zu den auf dem Euronext-Markt MONEP
(Marché des Options Négociables de Paris) gehandelten Optionen, auf Anfrage bei der
Investmentgesellschaft  erhaltlich, daneben  verfugbar auf der Website:
www.euronext.com;

3. ,Officieel bericht opties en futures”, betreffend die auf Euronext Amsterdam (AEX)
gehandelten Optionen und Futures, auf Anfrage bei der Investmentgesellschaft
erhéltlich.
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Durch Unterzeichnung des vorliegenden Dokuments erkennen Sie an, dass die
Investmentgesellschaft annehmen darf, dass Sie, wenn Sie einen Auftrag in Bezug auf
solche auf diesen Markten notierten Optionstypen erteilen, zuvor von dem
Informationsdokument Kenntnis genommen haben, das von dem betreffenden Markt
herausgegeben wird.

(i) Vorteile:
Wahrend der Laufzeit der Option hat der durch die Option Begiinstigte das Recht, bestimmte
Vermogenswerte zu kaufen oder zu verkaufen. Es bestehen hohe Gewinnchancen aufgrund der
mit der Verwendung eines Basiswerts verbundenen Hebelwirkung. Die andere Partei hat durch
ein solches Geschéft insbesondere die Mdglichkeit, den Ertrag einer bestehenden Position zu
verbessern.

(iii) Risiken:

1) Allgemeines Kursrisiko

Optionen werden als selbststandige Wertpapiere an einem geregelten Markt oder MTF oder
ausserhalb eines solchen gehandelt und unterliegen den Gesetzen von Angebot und Nachfrage.
Eine wichtige Rolle bei der Kursbildung der Optionen spielt die Frage, ob fiir die jeweilige Option
ein hinreichend liquider Markt besteht, sowie die tatséchliche oder erwartete Kursentwicklung
des entsprechenden Basiswertes. Eine Call-Option verliert regelmafig dann an Wert, wenn der
Kurs des Basiswertes zurtickgeht, wahrend Umgekehrtes fir die Put-Option gilt. Der Kurs einer
Option wird nicht nur von den Kursveranderungen des Basiswertes bestimmt, sondern zusétzlich
von einer Reihe weiterer Preisbildungsfaktoren, wie z.B. der Laufzeit der Option oder der
Haufigkeit und Intensitat von Kursschwankungen des Basiswertes (Volatilitat). Das Risiko einer
Wertminderung der Option besteht daher selbst dann, wenn der Kurs des Basiswertes sich nicht
andert.

2) Risiko der Hebelwirkung

Die Hebelwirkung der Option reagiert grundsatzlich verhaltnismaRig starker auf
Kursveranderungen des Basiswertes und bietet damit wahrend ihrer Laufzeit hdhere
Gewinnchancen bei gleichzeitig hoheren Verlustrisiken. Der Kauf einer Option ist umso riskanter,
je groéRRer die Hebelwirkung der Option ist.

3) Kauf einer Option

Der Kauf einer Option ist eine hdochst volatile Anlage, und es besteht eine hohe
Wahrscheinlichkeit, dass die Option am Verfalltag wertlos ist. In diesem Fall hat der Anleger den
gesamten flr die Zahlung der urspriinglichen Pramie und die Provisionen aufgewendeten Betrag
verloren. Nach dem Kauf einer Option kann der Anleger die Position bis zum Verfalltag halten
oder Gegengeschéfte tatigen oder, sollte es sich um Optionen des ,amerikanischen* Typs
handeln, diese vor dem Verfalltag austben.
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Die Ausuibung einer Option kann entweder den Barausgleich eines Differenzbetrags oder den
Kauf bzw. die Lieferung des Basiswertes mit sich bringen. Wenn die Option futures-Vertrage zum
Gegenstand hat, so hat ihre Ausiibung die Ubernahme einer futures-Position und der damit
verbundenen Verpflichtungen zur Bereitstellung einer ausreichenden Margendeckung zur Folge.

4) Verkauf einer Option

Der Verkauf einer Option bringt im allgemeinen ein héheres Risiko mit sich als der Kauf.
Denn selbst wenn der Verkaufer fiir die Option einen festen Preis erhalt, sind die Verluste, die
der Verkéaufer der Option erleiden kann potentiell unbegrenzt.

Sollte der Marktwert des Basiswerts sich zu seinen Ungunsten entwickeln, so ist der Verkaufer
der Option verpflichtet, die Margendeckung anzupassen, um die Position halten zu kénnen. Im
Falle einer verkauften ,amerikanischen” Option ist es jederzeit moglich, dass der Verkaufer das
Geschaft mittels Barausgleich oder Erwerb bzw. Lieferung des Basiswerts auszufiihren hat.
Sollte die verkaufte Option futures-Vertrdge zum Gegenstand haben, so Ubernimmt der
Verkaufer eine futures-Position und unterliegt entsprechenden Verpflichtungen zur Anpassung
der Margendeckung.

Die Risikoexponierung des Verkaufers kann verringert werden, indem dieser hinsichtlich des
Basiswerts (Wertpapier, Index oder anderer) eine Position hélt, die der mit der verkauften Option

verbundenen Position entspricht.

5) Kauf des Basiswerts bei Verkauf ohne Deckung

Der Verkaufer einer ungedeckten Call-Option ist zum Zeitpunkt des Vertragsschlusses nicht im
Besitz des entsprechenden Basiswerts (Verkauf ohne Deckung).

Bei einer Option mit physischer Lieferung entspricht das Verlustrisiko fur den Anleger der
Differenz zwischen dem Ausibungspreis, zu dem der Basiswert im Fall der Ausiibung des
Optionsrechts geliefert wird, und dem Preis, den er fiir den Erwerb des Basiswerts bezahlen
muss. Bei einer Option mit Barausgleich entspricht das Verlustrisiko fur den Anleger der
Differenz zwischen Ausitbungspreis und Marktwert des Basiswerts.

Da der Markwert des Basiswerts den Ausiibungspreis zum Zeitpunkt der Optionsausiibung
erheblich Ubersteigen kann, ist es nicht mdglich, das Verlustrisiko des Anlegers im Voraus zu
bestimmen; dieses ist zumindest theoretisch unbegrenzt.

Fur die sogenannten ,amerikanischen* Optionen, welche jederzeit und damit auch zu einem fir
den Verkaufer ungiinstigen Zeitpunkt ausgetibt werden kénnen, ist dieses Verlustrisiko hoher.

Ein zusétzliches Risiko fur den Anleger, der eine Option verkauft, besteht darin, dass er zum
Zeitpunkt der Optionsausiibung aufgrund der Marktsituation mdglicherweise nicht oder nur unter
sehr ungunstigen Bedingungen (insbesondere im Hinblick auf die Kosten) in der Lage ist, den
erforderlichen Basiswert seinerseits zu erwerben.

In diesem Zusammenhang ist darauf hinzuweisen, dass der eventuelle Verlust die vom Anleger
hinterlegte Marge auch tbersteigen kann.
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6) Mit durch Einzelvereinbarung gehandelten Optionen (OTC) verbundene besondere
Risiken

Eine Position, die sich aus dem Kauf oder Verkauf einer OTC-Option ergibt, kann nur mit dem
Einverstandnis der anderen Partei aufgeldst werden.

7) Mit Kombinationsgeschéften verbundene besondere Risiken

Es handelt sich dabei um den Abschluss von zwei oder mehr Optionsvertrdgen hinsichtlich
desselben Basiswerts, die sich in Bezug auf den Typ des Optionsrechts oder die Eigenschaften
der Option unterscheiden.

Wegen der Vielzahl mdglicher Kombinationen ist es im Rahmen dieser Risikoaufklarung nicht
mdglich, die Risiken jeder einzelnen Kombination zu beschreiben. Es obliegt also dem Anleger,
sich hinsichtlich der Risiken, die der von ihm ins Auge gefassten Kombination eigen sind, zu
informieren.

Es ist jedoch darauf hinzuweisen, dass bei jedem kombinierten Geschéaft die Beseitigung einer
oder mehrerer Optionen zu einem bestimmten Zeitpunkt erhebliche Veranderungen in der

Risikoposition des Anlegers nach sich ziehen kann.

8) Mit , exotischen” Optionen verbundene besondere Risiken

Fir solche Optionen gelten zusatzliche Bedingungen und Vereinbarungen. lhre
Zahlungsstrukturen kénnen nicht durch Kombinationsgeschéfte realisiert werden.

Es kann sich um ,mafR3geschneiderte” OTC-Optionen oder Optionsscheine handeln.
Das Spektrum mdglicher exotischer Optionen ist unbegrenzt, so dass es unmdglich ist, im
Rahmen des vorliegenden Dokuments die Risiken hinsichtlich jeder einzelnen ,exotischen®

Option zu beschreiben.

Jedoch bergen die normalerweise anzutreffenden ,exotischen* Optionen die folgenden
zusatzlichen Risiken im Vergleich zu klassischen Optionen.

(o) Pfadabhangige Optionen

Der Marktwert des Basiswertes ist nicht nur zum Zeitpunkt des Verfalls oder der Ausiibung von
Bedeutung, sondern wahrend der gesamten Laufzeit der Option. Der Anleger muss deshalb die
eventuellen Schwankungen des Basiswerts wahrend der gesamten Laufzeit der Option in
Betracht ziehen, um seine Gewinnwahrscheinlichkeit oder sein Verlustrisiko zu beurteilen.

Barrier-Optionen

Die mit solchen Optionen verbundenen Rechte entstehen (knock-in options) bzw. erléschen
(knock-out options) vollkommen und unwiderruflich, wenn innerhalb eines vorbestimmten
Zeitraums der Marktwert des Basiswerts eine festgelegte Grenze erreicht.
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Payout-Optionen

Bei solchen Optionen erfolgt die Zahlung eines im Voraus festgelegten Fixbetrags:

(0]

,Digital“-Optionen

Die Auszahlung erfolgt nur, wenn am Verfalltag der Marktwert des Basiswerts
den Auslbungspreis Ubersteigt (digital call) oder unterschreitet (digital put). In
diesem Fall schuldet der Verkdufer der Option den anfanglich festgelegten
Betrag, wenn die Option in-the-money ist.

Lock-in-Optionen

Die Auszahlung erfolgt nur, wenn wahrend der Laufzeit der Option oder eines
vorbestimmten Zeitraums innerhalb dieser Laufzeit der Marktwert des
Basiswerts ein vorher festgelegtes Niveau erreicht. Wenn also das festgelegte
Niveau erreicht wird, schuldet der Verk&aufer den anfanglich festgelegten Betrag,
unabhangig von der weiteren Entwicklung des Kurses des Basiswerts.

Lock-out-Optionen

Die Auszahlung erfolgt nur, wenn wahrend der gesamten Laufzeit der Option
oder eines vorbestimmten Zeitraums im Rahmen dieser Laufzeit, der Marktwert
des Basiswerts nie ein oder mehrere anféanglich festgelegte Niveaus erreicht hat.
In einem solchen Fall, wenn das oder die festgelegten Niveaus erreicht werden,
verliert die Option ihre Gilltigkeit und folglich jeden Wert, unabhangig von der
weiteren Entwicklung des Kurses des Basiswerts.

Asiatische Optionen

Bei solchen Optionen wird auf der Grundlage des Markwerts des Basiswerts wahrend eines
vorbestimmten Zeitraums ein Durchschnittswert berechnet. Dieser Durchschnittswert dient zur
Ermittlung des Wertes des zu liefernden Basiswerts (average-rate option) oder zur Berechnung
des zu zahlenden Ausiibungspreises (average-strike option). Der Bezug auf einen
Durchschnittswert kann dazu fuhren, dass:

- Average-rate option: der Wert der Option am Verfalltag fiir den
Kaufer geringer und fiir den Verkaufer hoher ist als die Differenz
zwischen Austbungspreis und Marktwert des Basiswerts am
Verfalltag;

- Average-strike option: der Ausibungspreis einer Call-Option
héher ist als der anfanglich festgelegte Preis  oder der
Auslibungspreis einer Put-Option niedriger ist als der anfanglich
festgelegte Preis.

Lookback-Optionen

Der Marktwert des Basiswerts wird wahrend eines vorbestimmten Zeitraums periodisch ermittelt.
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Bei einer strike-lookback-Option bestimmt der Tiefstwert (call) oder der Hoéchstwert (put) des
Basiswerts den Ausiibungspreis.

Bei einer price-lookback-Option bleibt der Ausiibungspreis unverandert, jedoch wird fur die
Festlegung des Werts des Basiswerts dessen Hochstwert (call) bzw. dessen Tiefstwert (put)
verwendet.

Es besteht daher das Risiko, dass der ermittelte Austbungspreis bzw. der ermittelte Wert des
Basiswertes von den Markwerten am Verfalltag abweichen. Deshalb muss der Verkaufer sich in
oben genannten Fallen dariiber bewusst sein, dass die Abrechnung bzw. Auslbung des
Optionsrechts immer zum fir ihn ungunstigsten Ausubungspreis bzw. Marktwert vorgenommen
wird.

LEventuelle” Optionen (contingent options)

Kaufer solcher Optionen miissen die Pramie nur dann bezahlen, wenn der Marktwert des
Basiswerts wéhrend der Laufzeit der Option (,amerikanische* Option) oder am Verfalltag
(,europaische" Option) den Austbungspreis erreicht oder lbersteigt.

Es besteht also das Risiko, dass die gesamte Pramie auch dann gezahlt werden muss, wenn die
Option nur gerade in-the-money oder at-the-money ist.

Cliquet- und Ladder-Optionen

0 Cliquet-Option: der Ausubungspreis wird periodisch — im allgemeinen in
regelméafigen Zeitabstanden - fur die folgende Periode dem Marktwert des
Basiswerts angepasst. Ein innerer Wert wird ggf. bestimmt und wahrend der
Laufzeit der Option akkumuliert.

0 Ladder-Option: in diesem Fall erfolgen die Anpassungen nicht periodisch,
sondern beim Erreichen bestimmter Marktwerte. In der Regel wird nur der
héchste Marktwert festgehalten.

Neben dem eventuellen inneren Wert der Option am Verfalltag hat der Verkaufer
einer cliquet-Option alle akkumulierten Marktwerte zu zahlen und der Verkaufer
einer ladder-Option den hochsten Marktwert. Der durch den Verkaufer zu
zahlende Betrag kann also am Verfalltag deutlich Gber dem inneren Wert der
Option liegen.

B Optionen auf mehrere Basiswerte

Spread- und Outperformance-Optionen

Beide Optionsformen beziehen sich auf zwei Basiswerte.

Bei der spread-Option ist der absolute Unterschied in der Entwicklung der Werte
der beiden Basiswerte fur die Ermittlung des Optionswerts mafl3gebend.
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Bei der outperformance-Option ist der relative Unterschied, d.h. die
Besserentwicklung des einen im Vergleich zum anderen Basiswert, fir die
Ermittlung des Optionswerts mal3gebend.

Es besteht das Risiko, dass trotz positiver Entwicklung der Marktwerte der
Basiswerte der Unterschied gleichbleibt oder sich sogar verringert und sich so

negativ auf den Optionswert auswirkt.

Compound-Optionen

Die Basiswerte solcher Optionen sind Optionen.

Solche Produkte bringen folglich besonders grof3e Hebelwirkungen mit sich, die hohe finanzielle
Verpflichtungen nach sich ziehen kénnen.

b) Termingeschéfte

Futures sind an einem geregelten Markt oder MTF gehandelte Vertrage, die in Bezug auf die
Quantitdt des Basiswerts und den Endtermin der Transaktion standardisiert sind.
Termingeschafte auBerhalb eines geregelten Marktes oder MTF (over-the-counter, OTC) oder
Jforward“-Geschéfte sind nicht an einem geregelten Markt oder MTF gehandelte Vertrage, die
entweder standardisierte Angaben enthalten oder individuell zwischen Kaufer und Verkaufer
vereinbart werden.

(i) Merkmale:

e Anféngliche erforderliche Margendeckung: unerheblich, ob es sich um einen Terminkauf
oder -verkauf eines Basiswertes handelt, wird bei der SchlieBung des Geschéftes eine
anfangliche Margendeckung (initial margin) festgelegt. Diese Deckung wird grundséatzlich in
Prozent des Vertragsgegenwertes ausgedriickt.

e Zuséatzliche Margendeckung: wahrend der gesamten Laufzeit des Vertrages wird periodisch
eine zusatzliche Margendeckung (variation margin) festgesetzt und vom Anleger verlangt.
Sie stellt den Buchgewinn oder Buchverlust dar, der sich aus der Veranderung des
Vertragswertes oder des Basiswertes ergibt. Die zusétzliche Deckung kann ein Vielfaches
der anféanglichen Deckung erreichen. Die Berechnungsmodalitdten der zuséatzlichen Deckung
wahrend der Laufzeit des Vertrages oder im Falle der Abwicklung hdngen von den
Bestimmungen des geregelten Marktes oder MTF und den Vertragsvereinbarungen ab. Der
Anleger muss dem Verlangen der Investmentgesellschaft auf Bereitstellung einer
zuséatzlichen Margendeckung unverzuglich nachkommen.

e Abwicklung: grundsatzlich kann der Anleger wahrend der Laufzeit des Vertrages zu jedem
Zeitpunkt den Vertrag vor dem Endtermin auflésen oder abwickeln, entweder durch den
Verkauf des Vertrages oder durch den Abschluss eines gegenteiligen Vertrages hinsichtlich
der Lieferungs- bzw. Abnahmeverpflichtungen. Im letzteren Falle sind die Bedingungen des
gegenteiligen Vertrages so bestimmt, dass sich die aus den beiden Vertrdgen folgenden
Liefer- bzw. Abnahmeverpflichtungen gegenseitig neutralisieren.

Die Abwicklung beendet die vertraglich eingegangenen Risikopositionen: Die bis zur
Abwicklung aufgelaufenen Gewinne und Verluste werden realisiert.
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e Ausfuhrung: Vertrége, die nicht vor dem Endtermin aufgel6st worden sind, miissen von den
Parteien erflllt werden. Die Vertrdge, deren Basiswert aus Vermodgensbestandteilen besteht,
kénnen grundsatzlich sowohl durch die effektive Lieferung des Basiswerts, als auch durch
die Bar-Aufrechnung der beiden Leistungen erflllt werden (auch wenn die erste Moglichkeit
praktisch bedeutsamer ist). Vertrage, die als Basiswert einen Referenzzinssatz haben (mit
Ausnahme von Devisen), kdnnen hingegen nie durch die Lieferung dieses Basiswertes erfllt
werden. Im Fall einer effektiven Lieferung des Basiswertes muss die vertragliche Leistung
vollstandig erflllt werden, wahrend bei der Bar-Aufrechnung der beiden Leistungen nur der
Unterschied zwischen dem bei Vertragsschluss vereinbarten Preis und dem Marktpreis zum
Zeitpunkt der Vertragserfillung zu zahlen ist.

Deshalb braucht der Anleger mehr Barmittel bei Vertragen, die eine effektive Lieferung des
Basiswertes vorsehen, als bei Vertragen mit Barzahlung.

(i) Vorteile
Es besteht die Mdglichkeit hoher Gewinne je nach Marktwert des Basiswerts des
Termingeschafts, zumal anfanglich wenig Kapital investiert wird. Es besteht auch die Mdglichkeit,
bereits bestehende Positionen zu sichern.

(iii) Risiken:

1) Veranderung des Vertragswertes oder des Basiswertes

Der Anleger geht ein Risiko ein, wenn die effektive Wertentwicklung des Vertrags oder des
Basiswerts nicht den von ihm zum Zeitpunkt des Vertragsschlusses angestellten Prognosen
entspricht.

Wenn der Vertrags- oder Basiswert ansteigt, muss der Terminverkaufer trotzdem den Basiswert
zum anfanglich vereinbarten Preis liefern, der weit unter dem aktuellen Preis liegen kann. Das
Risiko fur den Verkdufer besteht also in der Differenz zwischen dem bei Vertragsschluss
vereinbarten Preis und dem Marktpreis am Falligkeitsdatum. Da der Marktwert theoretisch
unbegrenzt ansteigen kann, kann der Verkaufer auch unbegrenzt Verluste erleiden. Die Verluste
des Verkaufers kénnen deutlich tber der vereinbarten Margendeckung liegen.

Wenn der Basis- oder Vertragswert féallt, muss der Terminkaufer trotzdem den Basiswert zum
anfanglich vereinbarten Preis, der moglicherweise weit Uber dem aktuellen Marktpreis liegt,
abnehmen. Das Verlustrisiko fur den Kaufer besteht also im Unterschied zwischen dem bei
Vertragsschluss vereinbarten Preis und dem Marktpreis am Félligkeitsdatum. Der K&ufer kann
also maximal einen Verlust in Hohe des anfanglich vereinbarten Preises erleiden. Dieser Verlust
kann die vereinbarte Margendeckung deutlich Ubersteigen.

Die Transaktionen werden regelm&Rig bewertet (mark-to-market) und der Anleger muss zu
jedem Zeitpunkt Uber eine geniigende Margendeckung verfliigen. Wenn die Margendeckung
wahrend des Geschéfts unzulanglich wird, muss der Anleger innerhalb einer sehr kurzen Frist
zusatzliche Margendeckung verschaffen, da andernfalls das Geschaft vorzeitig und grundsatzlich
mit Verlust abgewickelt wird.

2) Schwierige oder unmogliche Abwicklung
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Um zu starke Kursschwankungen zu vermeiden, kann ein geregelter Markt oder MTF Preislimits
fur verschiedene Vertrage festlegen. Der Anleger muss sich in einem solchen Fall bewusst sein,
dass, wenn das Limit einmal erreicht ist, die Auflosung des Vertrags schwierig oder sogar
vorubergehend unmdglich sein kann. Aus diesem Grunde sollte sich jeder Anleger vor Abschluss
eines Termingeschéfts Uber bestehende Preislimits informieren.

Es wird nicht immer mdglich sein (abhangig von der Marktsituation und von den
Transaktionsbedingungen) Geschéfte einzugehen, die es erlauben, das Risiko einer laufenden
Transaktion zu beseitigen oder zu vermindern.

Verlustbegrenzende Transaktionen (stop-loss) kénnen, wenn Uberhaupt mdglich, auch nur
wihrend den Offnungszeiten der Investmentgesellschaft durchgefiihrt werden. Sie erlauben es
nicht, die Verluste auf den angegebenen Betrag zu beschranken, sondern werden ausgefihrt,
sobald dieser Grenzbetrag erreicht wird, und wandeln sich dann in einen Auftrag, eine solche
Transaktion zu dem zum Ausfihrungszeitpunkt geltenden Marktpreis vorzunehmen.

3) Erwerb des Basiswertes bei Verkauf ohne Deckung

Bei Verkauf eines Basiswertes ohne Besitz desselben zum Zeitpunkt des Vertragsschlusses
tragt der Verkaufer das zusatzliche Risiko, dass er den Basiswert spater zu einem sehr
unginstigen Marktpreis kaufen muss, um zum Falligkeitstermin in der Lage zu sein, seine
vertragliche Verpflichtung zur effektiven Lieferung des Basiswerts zu erfiillen.

4) Mit durch Einzelvereinbarung geschlossenen Termingeschéften (OTC) verbundene
besondere Risiken

Der Markt fur standardisierte OTC-Termingeschéfte ist grundsatzlich liquide und transparent.
Aus diesem Grund ist das Auflosen des Vertrags meist moglich. Es besteht kein Markt fir OTC-
Termingeschéfte  mit  spezifischen  vertraglichen  Vereinbarungen  zwischen  den
Geschaftspartnern. Eine Glattstellung ist hier nur mdéglich mit Zustimmung der anderen
Geschéftspartei.

5) Spezifische Risiken bei forward exchange-Produkten

Eine sogenannte forward exchange-Transaktion ermdglicht den Kauf oder den Verkauf einer
Devise zu einem zukunftigen Zeitpunkt zu einem Preis, der bei Vertragsabschluss festgelegt
wird.

Diese Art von Anlage ermdglicht die Ausschaltung des Wahrungsrisikos. Dartiber hinaus ist zum
Zeitpunkt des Vertragsabschlusses keinerlei Pramie zu zahlen.

Das Hauptrisiko fir den Anleger besteht in der Nichterzielung eines Gewinns, wenn die
Wechselkursentwicklung gunstiger ist als die zum Zeitpunkt des Vertragsabschlusses

prognostizierte Wechselkursentwicklung.

6) Mit Kombinationsgeschaften verbundene besondere Risiken
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Eine grol3e Anzahl von Kombinationen ist mdglich. Es ist deshalb nicht mdglich, die mit jeder
einzelnen Kombination verbundenen Risiken im vorliegenden Dokument darzustellen. Es obliegt
daher dem Anleger, sich Uber die speziellen Risiken der ins Auge gefassten Kombination zu
informieren.

Im allgemeinen ist jedoch davon auszugehen, dass die mit solchen Geschéften verbundenen
Risiken im Laufe der Abwicklung der die Kombination bildenden Transaktionen variieren kénnen.

G. Strukturierte Produkte oder EMTN

Strukturierte Produkte sind Kombinationen von zwei oder mehreren Finanzinstrumenten, die
zusammengefasst ein neues Anlageprodukt bilden. Mindestens eines dieser Finanzinstrumente
muss ein Derivat sein.

Die am haufigsten gehandelten strukturierten Produkte sind Produkte mit Kapitalschutz.

Solche Produkte kdnnen entweder an einem geregelten Markt oder MTF oder aufRerhalb eines
solchen gehandelt werden.

Aufgrund der Vielzahl von méglichen Kombinationen birgt jedes strukturierte Produkt insoweit
seine eigenen Risiken, als die Risiken, die mit den einzelnen Finanzinstrumenten, aus denen es
sich zusammensetzt, verbunden sind, aufgrund der Kombination vermindert, eliminiert oder
verstarkt werden. Es obliegt deshalb dem Anleger, sich hinsichtlich der jedem strukturierten
Produkt eigenen Risiken zu erkundigen. Solche Informationen ergeben sich beispielsweise aus
der Produktbeschreibung in den gewerblichen Broschiiren oder form sheets.

a) Strukturierte Produkte mit Kapitalschutz (z.B. GROL, PIP, PEP, GRIP)

(1) Merkmale:

. Zwei Komponenten: Solche Produkte bestehen oft aus zwei Komponenten: einer
festverzinslichen Anlage (z.B. Anleihen, Geldmarktanlagen) und einer Option oder
Kombination von Optionen. Dies ermdglicht dem Anleger, von der Wertentwicklung eines
oder mehrerer Basiswerte zu profitieren und gleichzeitig das Verlustrisiko zu begrenzen.
Der Kapitalschutzanteil kann ggf. nur einen Teil der investierten Vermégenswerte decken.
Des Weiteren kénnen Partizipations- und Kapitalschutzanteil voneinander getrennt werden,
um die einzelnen Komponenten unabhéngig voneinander zu halten oder sogar getrennt
verauf3ern zu kénnen.

. Kapital: ganz oder teilweise garantiert (am Ende der Laufzeit). Der Kapitalschutzanteil
bestimmt den Teil des Nennwerts des Produkts, der dem Anleger am Ende der Laufzeit
ausbezahlt wird, unabhéngig von der Entwicklung des Partizipationsanteils;

. Ertrag: Die Optionskomponente oder die Komponente der Direktanlage in riskante
Basiswertaktiva bestimmt wie und in welchem Masse der Anleger von der Wertentwicklung
der Basiswerte profitieren kann. Diese Komponente legt also das uber den Kapitalschutz
hinausgehende Gewinnpotenzial fest.

. Flexibilitdt: Die Produkte kénnen den Bedurfnissen jedes einzelnen Kunden und jeder Art
von Basiswert angepasst werden.
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(i) Vorteile:

Es ist moglich, in einen Markt zu investieren und dabei das bei einer Direktanlage in diesem
Markt bestehende Risiko eines Kapitalverlusts zu verringern. Die Ertrage kdnnen bei einem
gleichwertigen Schutzniveau iber denen von Geldmarktanlagen oder Obligationen liegen.

(iii) Risiken:

1) Risiken hinsichtlich des Kapitalschutzanteils

Der Kapitalschutz héangt vom Nennwert des Produkts ab, nicht von dem Emissionspreis oder
dem Sekundarmarktkaufpreis. Die Garantie zugunsten des Anlegers besteht also nur bis zum
Nennwert des Produkts, so dass Kapitalschutz nicht notwendigerweise Rickzahlung von 100%
des angelegten Kapitals bedeutet. Ubersteigt folglich der Kauf- oder Emissionspreis den
Nennwert, verringert sich der Schutz entsprechend. Liegt umgekehrt der Kauf- oder
Emissionspreis unter dem Nennwert, insbesondere bei Zeichnung zu einem vom Nennwert
abweichenden Preis oder infolge einer nach der Erstemission erfolgten Transaktion, erhoht sich
der Schutz. Die Gute der Garantie hangt von der Giite ihres Emittenten ab. Das Kapital ist also
nur garantiert, wenn der Emittent der Garantie auch in der Lage ist, seinen Verpflichtungen
nachzukommen.

Das maximale Verlustrisiko beschrankt sich also auf die Differenz zwischen Kaufpreis und
Kapitalschutz am Ende der Laufzeit. Wahrend der Laufzeit kann der Preis des Produkts jedoch
unter den Betrag des Kapitalschutzes fallen, was das Verlustrisiko bei einem Verkauf vor Ende
der Laufzeit entsprechend erhoht. Der Kapitalschutz ist nur garantiert, wenn der Anleger das
strukturierte Produkt behalt, bis es zur Rickzahlung fallig wird, nicht jedoch wenn eine vorzeitige
Riickzahlung verlangt wird.

Wenn das Kapital nicht zu 100% garantiert ist, wird der Anleger die urspriinglich angelegten
Betrage am Ende der Laufzeit nicht vollstandig zurtickerhalten.

2) Risiken hinsichtlich der Optionskomponente / Direktanlagekomponente

Je nach Kursentwicklung auf den Finanzmarkten kann diese Komponente am Ende der Laufzeit
wertlos sein. Die Risiken dieser Komponente entsprechen jenen der verwendeten Optionen bzw.
Optionenkombinationen oder Direktanlagen.

Im Ausgleich fir die Kapitalgarantie ist es méglich, dass der Anleger einen geringeren Ertrag
erhélt als den, den er erhalten hatte, wenn er direkt in den Basiswert investiert hatte.

3) Liguiditatsrisiko

Die Liquiditat der Anlage ist grundsatzlich nur oberhalb eines bestimmten Betrags sichergestellt,
meist mittels einer spread Bid/Offer und/oder einer Vertragsstrafe wegen Abzugs der Anlage vor
Ende der Laufzeit.

b) Der besondere Fall der strukturierten Produkte ohne Kapitalschutz — convertible
reverse oder discount certificate
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(i) Merkmale:

e Terminprodukt: der Anleger erhélt einen Zinsschein mit garantiertem Ertrag in einer
bestimmten Wahrung, akzeptiert jedoch ein Risiko hinsichtlich seines Kapitals am Ende
der Laufzeit;

e Basiswert: Aktien, Indexe, Korbe, usw.;

e Kapital: bleibt erhalten, wenn der Marktwert des Basiswerts am Verfalltag nicht unter
dem Ausubungspreis liegt;

e Rickzahlung: in bar oder durch Lieferung des Basiswerts, zu einem vorbestimmten
Austibungspreis, wenn dieser Preis gefallen oder gestiegen ist. Wenn der Wert des
Basiswerts am Verfalltag Giber dem Ausibungspreis liegt, erhalt der Anleger den durch
den Zinsschein garantierten Ertrag sowie 100% des anfanglich investierten Kapitals (in
bar). Wenn der Wert des Basiswerts unter dem Austibungspreis liegt, erhalt der Anleger
den durch den Zinsschein garantierten Ertrag sowie den Basiswert zum Ausiibungspreis;

o Flexibilitat: die Produkte kénnen jeder Art von Basiswert angepasst werden;

e Discount certificate: in diesem Falle erhalt der Anleger den Zinsschein erst am Verfalltag,
jedoch kauft er das Produkt urspriinglich zu einem reduzierten Preis.

(if) Vorteile:
Die Einkunfte sind héher als bei Anlagen in Geldmarktprodukte.

Es handelt sich grundsétzlich um kurzfristige Anlagen, so dass es einfacher ist, die potentiellen
Einklnfte zu bewerten.

(i) Risiken:

1) Risiken im Hinblick auf das Kapital

Der Kapitalschutz ist nicht gewahrleistet, wenn der Anleger am Verfalltag den Basiswert anstelle
des investierten Kapitals erhalt.

Das diesbezigliche Risiko ist eng mit der Entwicklung des Marktwerts des Basiswerts
verbunden.

2) Liquiditatsrisiko

Die Liquiditat der Anlage ist grundséatzlich nur oberhalb eines bestimmten Betrags gewahrleistet.

3) Wéahrungsrisiko

Bei Produkten, die auf eine andere Wahrung als die des Basiswerts lauten, ist der Anleger einem
zuséatzlichen Wahrungsrisiko ausgesetzt.

c) Der besondere Fall von bestimmten Kreditderivaten

Credit linked notes (, CLN*)
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) Merkmale:

Eine Anlage in eine CLN ist vergleichbar mit einer direkten Anlage in eine floating rate note
desselben Emittenten.
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(i) Risiken:

1) Doppeltes Risiko

Ein CLN-Anleger tragt sowohl das Kreditrisiko des CLN-Emittenten wie auch das des
zugrundeliegenden Kreditreferenzschuldners. Im Falle eines Kreditereignisses erhdlt der Anleger
entweder ein Schuldinstrument (d.h., eine Anleihe oder ein Darlehen), emittiert oder garantiert
durch den betreffenden Kreditreferenzschuldner, oder einen Barausgleichsbetrag, der an den
Marktpreis eines solchen Schuldinstruments nach dem betreffenden Kreditereignis geknupft ist.

2) Durch den Begriff des Kreditereignisses erhéhtes Risiko

Der Begriff ,Kreditereignis* wird in weiterem Sinn als nur ein Anleihenausfall des betreffenden
Referenzschuldners definiert. Er kann zum Beispiel eine Verlangerung des Rickzahlungsdatums
eines Darlehens oder einen Riickgang des Zinssatzes fiir ein solches Darlehen beinhalten. Der
Halter einer CLN kann daher infolge eines Kreditereignisses einen Verlust erleiden, auch wenn
kein traditioneller Anleihenausfall eingetreten ist. Das bedeutet, dass die Wahrscheinlichkeit
eines Kreditereignisses hoher ist als die eines Anleihenausfalls.

3) Ausmal des Verlustrisikos

Ein Kreditereignis kann dazu fuhren, dass eine CLN einen grof3eren Verlust erleidet als Anleihen
desselben Emittenten, da der Emittent der CLN normalerweise eine gréf3ere Auswahl an
Schuldinstrumenten hat, die bei einem Ausfall abgegeben werden kénnen, und sich fir das
Schuldinstrument mit dem niedrigsten Preis entscheiden kann. Dieses Risiko wird in manchen
Strukturen Uber vordefinierte Wiedergewinnungsraten gemildert, die z.B. den Verlust im Falle
eines Kreditereignisses im Voraus festlegen.

Ebenso kann ein hoherer Verlust entstehen, wenn eine Anleihe oder ein Darlehen mit einem
spateren Falligkeitsdatum als dem der CLN selbst geliefert oder bewertet wird. Grosse Rating-
Agenturen sind sich jedoch dieser beiden Eigenschaften bewusst und beriicksichtigen sie in
ihren CLN-Ratings.

Collateralised debt obligations (,CDO")

() Merkmale:

CDO sind ebenfalls strukturierte Produkte, die auf einem zugrunde liegenden Korb oder Portfolio
von Kreditwerten basieren, bei denen es sich um Anleihen, Darlehen und/oder credit default
swaps handeln kann.

Die CDO ist normalerweise in mehrere Tranchen unterteilt, die jeweils ein unterschiedliches
Risiko fur den zugrunde liegenden Korb der Kreditwerte bieten. Allgemein ist die rangjlingste
Tranche eine Aktientranche, und jeder folgenden Tranche entspricht dann ein héherer Rang und
ein hoéheres Kreditrating.
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(i) Vorteile:

Diese synthetischen Strukturen ermdglichen die Anlage in zugrunde liegende Kredite, die Uber
Direktinvestitionen in Obligationen nicht immer verfigbar sind.

(iii) Risiken:

1) Risiko in Verbindung mit dem Tranchensystem

Verluste auf das Portfolio werden erst durch die Halter der Aktientranche und anschliel3end
durch die Halter der verschiedenen Tranchen in der entsprechenden Rangfolge getragen. Der
Halter einer ranghdheren Tranche erleidet durch das betreffende Kreditereignis nur dann einen
Verlust, wenn das gesamte Aktienkapital und das Kapital der rangjiingeren Tranchen verloren
gegangen ist. Also geniefl3en Nichtaktien-Tranchen einen gewissen Schutz gegen Kreditverluste,
wahrend die Aktientranche und die rangjingeren Tranchen eine erhéhte Exponierung gegeniber
den Schwankungen des zugrunde liegenden Kreditportfolios aufweisen.

Kreditereignisse, die einen kleinen Teil des zugrunde liegenden Portfolios betreffen, kdnnen zu
einem erheblichen oder vollstéandigen Verlust des in die Aktientranche und die rangjiingeren

Tranchen investierten Kapitals fuhren.

2) Mit der langfristigen Anlageform des Produkts verbundenes Risiko

Der Wert eines Kreditderivats kann vor Falligkeit infolge von Faktoren wie dem Eintreten des
Kreditereignisses und der Veranderung des Kreditspreads im Portfolio stark variieren.

Wie jedes Schuldinstrument kann das urspriingliche Rating eines Kreditderivats hoch- oder
zurlckgestuft werden. Ein Kreditrating eines bestimmten Instruments spiegelt das (langfristige)
Ausfallrisiko dieses Instruments bis zu seiner Falligkeit wider, nicht das kurzfristige Marktrisiko.
Anleger, die Kreditderivate wahlen, sollten allgemein eine langfristige Anlagepolitik verfolgen und
in der Lage sein, die Instrumente bis zur Falligkeit zu halten.

3) Mit niedriger Liquiditat verbundenes Risiko

Kreditderivate sind selten liquide, auch wenn ein Sekundarmarkt existieren mag.
H. Synthetische Produkte

Synthetische Produkte — im Wesentlichen Stillhaltergeschéfte und Zertifikate — zeichnen sich
dadurch aus, dass sie gleiche oder ahnliche Gewinn- und Verluststrukturen aufweisen wie
bestimmte Finanzinstrumente herkémmlicher Art (Aktien oder Obligationen). Synthetische
Produkte ergeben sich aus einer Kombination von zwei oder mehr Finanzinstrumenten in einem
einzigen Produkt. Ein typisches Beispiel dafiir sind Basket-Zertifikate, die eine bestimmte
Auswahl und Anzahl von Aktien umfassen.

Synthetische Produkte werden entweder an einem geregelten Markt oder MTF oder auf3erhalb
eines solchen gehandelt.
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Aufgrund der zahlreichen mdglichen Zusammensetzungen birgt jedes synthetische Produkt
seine eigenen Risiken. Es ist jedoch grundsétzlich zu beachten, dass die mit synthetischen
Produkten verbundenen Risiken nicht unbedingt mit den Risiken der darin zusammengefassten
Finanzinstrumente Ubereinstimmen missen. Es ist deshalb sehr wichtig, sich vor dem Erwerb
eines solchen Produkts genau Uber diese Risiken zu informieren, z.B. durch Konsultieren der
diesbeziglichen Produktbeschreibung.

Stillhaltergeschéfte ( z.B. BLOC warrants, DOCU, GOAL'’S)

() Merkmale:

e Begrenzter Verlust: Bei Kauf eines Stillhaltergeschéafts erwirbt der Anleger einen
Basiswert (Aktie, Obligation oder Devise) und zeichnet gleichzeitig eine auf den gleichen
Wert lautende Call-Option. Im Gegenzug erhalt der Anleger eine Pramie. Diese
vermindert seine Verluste im Falle eines Kursverfalls des Basiswerts.

e Begrenzte Gewinnchancen: Das mit der Wertsteigerung des Basiswerts verbundene
Gewinnpotential ist auf den Ausiibungspreis der Option begrenzt.

e Garantie: Der Anleger muss bei klassischen Stillhaltergeschaften den Basiswert als
Garantie hinterlegen und wird so zu einem Stillhalter.

e Synthetisches Stillhaltergeschéaft: Diese Art von Anlage basiert auf der Idee der
Vervielfaltigung oder Wiederholung von Klassischen Stillhaltergeschaften. Diese
Vervielfaltigung erfolgt jedoch im Rahmen einer einzigen Transaktion. Sowohl der
Erwerb des Basiswerts als auch die Emission der Call-Option erfolgen synthetisch
mittels Derivaten. Der Kaufpreis eines solchen Produkts entspricht dem Preis des
Basiswerts abzuglich der erhaltenen Pramie fir den Verkauf der Call-Option. Das
Produkt wird also zu einem gunstigeren Preis verkauft als der Basiswert.

e Ausfuhrung: am Verfalltag wird der Vertrag durch eine Barzahlung oder durch die
physische Lieferung des Basiswerts ausgefihrt. Wenn der Kurs des Basiswerts uUber
dem Ausiubungspreis liegt erhalt der Anleger einen bestimmten Geldbetrag. Wenn er
dagegen unter dem Auslbungspreis liegt, wird der Basiswert dem Anleger physisch
geliefert.

(i) Vorteile:

Durch den Verkauf einer Call-Option (klassisches Stillhaltergeschéft) oder dank des im Preis des
Produktes verrechneten Erléses aus dem Verkauf der Call-Option (synthetisches
Stillhaltergeschéft) zieht ein Kursverfall des Basiswertes einen geringeren Verlust nach sich, als
dies im Rahmen einer Direktanlage in den Basiswert der Fall ware.

(i)  Risiken:

Anders als strukturierte Produkte mit Kapitalschutz bieten synthetische Stillhaltergeschéafte
keinerlei Schutz gegen einen Wertverlust des Basiswerts.

Steigt der Preis des Basiswerts und liegt er am Verfalltag tber dem Austbungspreis der Option,
so erhalt der Anleger den anfanglich festgelegten Preis in Form einer Barzahlung. Erreicht der
Wert des Basiswerts am Verfalltag nicht den vom Anleger zum Zeitpunkt des Erwerbs des
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Produkts vorhergesehen Wert, kann der Ertrag des Produkts unter dem Ertrag einer Anlage auf
dem Geldmarkt mit gleicher Laufzeit liegen.

Entspricht der Preis des Basiswerts am Verfalltag dem Ausiibungspreis der Option oder liegt er
unter diesem Preis, so erhalt der Anleger den Basiswert. Der potentielle Verlust, den der Anleger
dadurch erleiden kann, hangt also von einem eventuellen Fall des Marktwerts des Basiswerts vor
dem Verfalltag ab. Das Verlustrisiko ist deshalb unbegrenzt, wie wenn der Anleger direkt in den
Basiswert investiert hatte.

Jedoch werden die Folgen eines eventuellen Wertverlusts des Basiswerts durch die
Optionspramie gemindert.

Zertifikate/EMTN (z.B. PERLES)

(1) Merkmale:

e Streuung: ein Zertifikat erlaubt dem Anleger, eine Forderung zu erwerben, die auf
mehreren Basiswerten beruht oder deren Wert sich aus mehreren Indikatoren
zusammensetzt.

e Einige gelaufige Zertifikate:

- Index-Zertifikate: spiegeln einen Gesamtmarkt wider und basieren auf einem offiziellen
Index (z.B. DAX, CAC, usw.);

- Regionen-Zertifikate: setzen sich aus Indizes oder Gesellschaften einer bestimmten
Region zusammen(z.B. Osteuropa, pazifischer Raum, usw.);

- Basket-Zertifikate: setzen sich aus einer Auswahl nationaler oder internationaler
Gesellschaften derselben Branche (z.B. Biotechnologie, Telekom, usw.), Indizes,
Obligationen oder anderen Basiswerten zusammen.

e Garantie: Diese Zertifikate sind garantiert.

e Laufzeit und Handelbarkeit: Die Laufzeit dieser Zertifikate ist im allgemeinen auf ein bis
drei Jahre festgelegt. Jedoch sind diese Zertifikate jederzeit handelbar.

e Begrenzte Laufzeit: Zertifikate sind verbrieft und haben eine begrenzte Laufzeit;

¢ Anlegerrechte: Beziglich der Basiswerte bestehen weder Stimmrechte noch ein Recht
auf Dividenden oder Zinsen.

e Rickzahlung: Die Riuckzahlung erfolgt am Verfalltag und umfasst:

- einen bestimmten Betrag pro Indexpunkt im Falle eines Index-Zertifikats;

- die Differenz zwischen dem Marktwert am Verfalltag und dem Austibungspreis im Falle
eines Regionen- oder Basket-Zertifikats.
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(i) Vorteile:

Auch bei geringer Kapitalaufwendung kann die Anlage auf mehrere Anlageinstrumente oder
Risikofaktoren verteilt und das Risiko so vermindert werden.

Diese Art von Produkt birgt das gleiche Gewinn bzw. Verlustpotential wie eine vergleichbare
Direktanlage in die Basiswerte. Durch die Streuung des Index ist es jedoch mdglich, die
spezifischen Risiken hinsichtlich der Unternehmen, aus denen sich der Index zusammensetzt, zu
begrenzen oder gar zu beseitigen und so das Risiko eines vollstandigen Verlusts der Anlage zu
begrenzen.

Es handelt sich grundsétzlich um preisgtinstige Produkte (insbesondere aufgrund der Tatsache,
dass diese Produkte kein Anrecht auf Dividenden/Zinsen geben und nicht mit Stimmrechten
ausgestattet sind).

(iii) Risiken:

1) Risikoverschiebung

Anlagen in Index-, Regionen- oder Basket-Zertifikate bergen die gleichen Verlustrisiken wie
Direktanlagen in die betreffenden Aktien. Jedoch erlauben sie die Verteilung dieser Risiken.

Diese verschwinden jedoch nicht vollstandig und kénnen sich auf den Markt oder die Branche
Ubertragen, auf die sich das Zertifikat bezieht.

2) Fehlen bestimmter Rechte

Anders als bei Direktanlagen hat der Anleger keine Stimmrechte und erhélt keine Dividende oder
Zinsen in Bezug auf die Basiswerte.

Ein Sinken des Kurses des Zertifikatwerts kann deshalb nicht durch Dividenden- oder
Zinsertrage ausgeglichen werden.

3) Risiko in Verbindung mit dem Emittenten

Neben dem Bonitatsrisiko hinsichtlich der Gesellschaften, aus denen sich der Basiswert des
Zertifikats zusammensetzt, tragt der Anleger auch das Risiko hinsichtlich des Emittenten, d.h.
das Delkredere-Risiko der Investmentgesellschaft, die die Zertifikate emittiert.

4) Risiko der Hebelwirkung

Die Hebelwirkung des Zertifikats reagiert grundsatzlich verhaltnismaRig starker auf
Kursschwankungen der Basiswerte und bietet so wahrend der Laufzeit des Zertifikats hdéhere
Gewinnchancen, birgt aber gleichzeitig auch grof3ere Verlustrisiken. Das Risiko in Verbindung
mit dem Kauf eines Zertifikats erhéht sich mit der Hebelwirkung, die letzteres mit sich bringt.

Solche Zertifikate weisen grundsatzlich eine héhere Volatilitat auf als klassische Zertifikate und
kdénnen schnell vollstandig ihren Wert verlieren.
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I. ,Alternative* Vermdgensanlagen und , Off Shore“-Fonds
(i) Merkmale:

. JAlternative Vermoégensanlage": Unter diesem Begriff versteht man Anlagen in einen
inlandischen oder auslandischen Investmentfonds, die sich durch die Art der durch
besagten Fonds vorgenommenen Investitionen von den Ublichen Anlagen unterscheiden.

Die bekanntesten Formen von ,alternativen® Vermégensanlagen sind z.B. die "hedge
funds", deren Anlagestrategie meist Verkdufe ohne Deckung, Kaufe mit Hebelwirkung oder
Derivate umfasst.

Engagements in “private equity funds" (venture capital, Finanzierung von
Gesellschaftskaufen) gehtren auch zu dieser Kategorie.

Im Rahmen einer alternativen Anlage konnen die Vermdgenswerte auch direkt in
Finanzinstrumente (Aktien, festverzinsliche oder variabel verzinsliche Obligationen, zero
coupon bonds, Wandelanleihen, Geldmarktinstrumente) investiert werden. Die Wahl des
Finanzinstruments ist weder begrenzt auf industrieller, sektorieller oder geographischer
Ebene noch in Bezug auf die Arten von Werten und Finanzinstrumenten noch in Bezug auf
die Wahrungen, in denen sie ausgedriickt sind.

Im Allgemeinen vergleicht die alternative Anlage ihre Performance nicht mit einem Index
oder einem Referenzwert (Benchmark): Ihr Ziel ist vielmehr eine absolute (positive)
Performance. Die alternative Anlage beruht auf einer gro3en Auswahl an Anlagestrategien,
deren Klassifizierung mit Elementen subjektiver Einschéatzung behaftet ist. Darliber hinaus
vereinigen  zahlreiche Fonds mehrere  Anlagestrategien in  ihrer taglichen
Vermdgensverwaltung oder praktizieren Verwaltungsmethoden, deren Charakteristika
mehreren der unten beschriebenen verbreiteten Anlagestrategien zuzuordnen sind. Jede
dieser Strategien steht fur ein eigenes Ertrags-, Risiko- und Korrelations- (d.h. Marktrisiko-)
Profil.

o Hedge funds kénnen die Produkte und Markte (einschlie8lich Emerging Markets), in die sie
investieren wollen, und ihre Handelsmethoden nach Belieben wahlen. Solche Fonds legen
generell, hinsichtlich der Anleger, hohe Mindestanlagebetrage fest. Die Vergitung der
Verwalter solcher Fonds ist oft an die Wertentwicklung des Fonds gekoppelt.

Ihre Basisstrategie zielt darauf ab, das Risiko einer Long-Position in einem Portfolio durch
den Short-Verkauf anderer Finanzinstrumente zu vermindern. Nach Verringerung ihrer
Exposition gegentiber dem Marktrisiko auf diese Weise nutzen sie den Hebeleffekt zur
Ertragssteigerung. Sie kaufen héaufig als unterbewertet eingestufte Finanzinstrumente
(long) und verkaufen Positionen, die als weniger gut eingestuft wurden (short). Der Short-
Anteil kann sich auch aus Index-Positionen zusammensetzen.

Im Einzelnen lassen sich folgende Fonds-Kategorien unterscheiden:

- long / short Aktien oder Obligationen: es handelt sich um die Anlagestrategie in
Reinform, wie oben beschrieben. Das ,stock picking ist die Hauptquelle der
Wertentwicklung fir diese Art von Fonds. Es ist im Allgemeinen das Ergebnis
einer Analyse der wesentlichen Fundamente.

Information tiber Risiken von Finanzinstrumenten — Dezember 2007

Seite 34/41




MOVENTUM @

- Auf aggressives Wachstum setzende Fonds investieren in Aktien, in denen das
Potenzial zur Beschleunigung des Ertragswachstums gesehen wird. Hieraus
folgt ein haufiger Rickgriff auf die sog. small caps. Oftmals fallen in einem
bestimmten Sektor (z.B. Technologien, Medien, Telekommunikation)
spezialisierte Fonds in diese Kategorie.

- Die Value-Fonds investieren in Finanzinstrumente, die als — aus verschiedenen
Grinden — stark unterbewertet eingeschatzt werden.

- Die als market neutrals bezeichneten Fonds investieren in gleichmafiger Weise
in longs und in shorts mit dem Ziel, das Marktrisiko zu minimieren. Diese
Strategie stitzt sich in groBem Umfang auf eine gute Analyse der wesentlichen
Fundamente und auf ,stock picking“, jedoch vor allem auf eine vertiefte
Risikoanalyse. Im Allgemeinen besteht der Short-Anteil im Wesentlichen aus
Aktienpositionen.

- Die als short sellers bezeichneten Fonds praktizieren ausschlie3lich den Short-
Verkauf. Sie suchen als Uberbewertet angesehene Finanzinstrumente, denen
man einen Wertverlust vorhersagt. |hr Hauptauswahlkriterium ist die
Verschlechterung der Situation des Emittenten.

. Event-driven funds: diese Fonds versuchen, von besonderen Ereignissen zu profitieren, die
im Verlauf des Bestehens eines Unternehmens eintreten: Umstrukturierung,
Zusammenschluss, spin off. Diese Art von Strategie wird im Allgemeinen von
Markttendenzen wenig beeinflusst. Folgende Kategorien lassen sich unterscheiden:

- Die Fonds mit opportunistischer Strategie profiteren von IPOs,
Ubernahmeangeboten, (iberraschenden Ertragen und anderen punktuellen
Ereignissen, die den Emittenten betreffen.

- Die Fonds von ,distressed securities” investieren insbesondere in Obligationen
und Investmentgesellschaftforderungen, die stark unterbewertet sind infolge von
Insolvenz oder eines Sanierungsplans. Diese Art von Strategie wird vor allem in
den USA verwendet, wo eine diesbezuglich ginstige Gesetzgebung existiert.

) Arbitrage funds: diese Fonds nutzen die Unvollkommenheiten des Marktes, um einen
Ertrag zu erzielen. Sie versuchen, diejenigen Preis- oder Ertragsunterschiede zu
identifizieren, die nicht durch die wirtschaftliche Situation des Emittenten gerechtfertigt sind.
Sie treten in den Markt ein, wenn sie eine hohe Wahrscheinlichkeit feststellen, dass solche
Anomalien verschwinden werden. Sie werden teilweise auch mit dem englischen Begriff
.relative value funds” versehen. Folgende Strémungen lassen sich unterscheiden:

- Fixed income arbitrage: Der Fonds nutzt die Preisanomalien auf den
Bondmarkten;

- Convertible bond arbitrage: Die Arbitrage durch den Fonds findet zwischen
Wandelanleihen, im Allgemeinen long, und Aktien, im Allgemeinen short, statt.

- Mortgage backed securities: Der Fonds profitiert von den Anomalien auf den
Markten fur durch Grundpfandrechte besicherte Titel (sowie die Derivate
hiervon).

- Merger arbitrage: Der Fonds konzentriert sich auf Ubernahmeangebote und
Zusammenschlisse.

. Traders / CTA (commodity trading advisors): Sie lUbernehmen auf den Markten (Aktien,
Obligationen, Futures, Rohstoffe etc.) Long- sowie Short-Positionen, jeweils mit einem
bedeutenden Hebeleffekt. Im Allgemeinen Ubernehmen diese Fonds nicht im Voraus
langfristige Positionen. Sie versuchen, kurzfristige exzessive Preisschwankungen zu nutzen
oder sogar gewissen Tendenzen zu folgen (trend followers). lhre Korrelation mit den
Aktien- und Bondmarkten ist gering. Daher

- investieren die systematischen Fonds nach einem EDV-basierten und
guantitativen Modell;

- stutzen sich die diskretiondren Fonds eher auf eine Analyse der wesentlichen
Fundamente des Markts.
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. Macro players: Hier handelt es sich um Fonds, die versuchen, die grof3en
makrodkonomischen Tendenzen zu antizipieren. Sie folgen einer opportunistischen
Strategie. Sie stiitzen sich auf eine grundlegende makrodkonomische Analyse und rechnen
mit Marktreaktionen auf wirtschaftspolitische Anderungen (Zinssatz, Devisenbewegungen
etc.). Sie investieren in alle Arten von finanziellen Aktiva und auf allen Méarkten, je nach den
sich bietenden Gelegenheiten, und nutzen ebenfalls den Hebeleffekt.

. Special situation funds: Diese Fonds profitieren von ganz besonderen Situationen und
gehen teilweise so weit, dass sie das Ereignis selbst ,schaffen”, indem sie beispielsweise
die Geschaftsleitung einer Gesellschaft dazu zwingen, ihre Strategie zu &ndern. Man
spricht auch von niche players. Es handelt sich beispielsweise um:

- opportunistische Fonds, die Uber keine festgelegte Strategie verfiigen und
einfach die Ertragsgelegenheiten nutzen, die sie entdecken;

- Fonds von Fonds, d.h. Fonds, die in andere zur alternativen Anlage gehérende
Fonds investieren, welche in einem oder mehreren der oben beschriebenen
Segmente aktiv sind. Die Gesamtheit dieser Strategien kann — in gleichem
Masse wie im Rahmen der traditionellen Fonds — auch den Gegenstand einer
geographischen und sektoriellen Klassifizierung bilden.

. Der Begriff ,Off Shore“-Fonds: bezeichnet Investmentfonds, die sich in Offshore-Zentren
befinden, wie z.B. die Bahamas, die Bermudas, die Kaimaninseln, Panama oder die
niederlandischen Antillen.

Jeder Fonds birgt eigene Risiken, so dass es nicht moglich ist, im Rahmen dieser
Risikoaufklarung die mit Anlagen in solche Produkte verbundenen Risiken abschlie3end

darzustellen. Es erfolgen deshalb nur einige Hinweise. Der Anleger sollte sich im Einzelfall vor
einer Anlage in solche Produkte genau erkundigen, z.B. durch Konsultieren des Fondsprospekts.

(i) Vorteile:

Die Gewinnaussichten sind grundsatzlich attraktiv im Hinblick auf das zu tragende Risiko
(Volatilitatsrisiko).

(iii) Risiken:

1) Hebelwirkung

In dieser Sparte kénnen die Anlagestrategien hohe Risiken mit sich bringen. Durch Einsatz des
Hebeleffektes kann z.B. eine sehr geringe Marktschwankung zu hohen Gewinnen oder Verlusten
fuhren. In bestimmten Fallen kann so die gesamte Investition verloren gehen.

2) Fehlende Transparenz

Der Nettoinventarwert solcher Anlageinstrumente ist zu dem Zeitpunkt, in dem sich ein Anleger
fur die Vornahme oder Abwicklung einer solchen Anlage entscheidet, normalerweise nicht
bekannt. Dies ist darauf zurtckzufihren, dass der Anlage bzw. Abwicklung in der Regel eine
Ankiindigungsfrist vorausgehen muss. Der Nettoinventarwert kann daher erst berechnet werden,
nachdem die Anlage vorgenommen bzw. abgewickelt wurde.

Des Weiteren verfiigt der ,Alternativanleger oft nur Uber sehr wenige Informationen. Den
manchmal sehr komplizierten Anlagestrategien der Investmentfonds fehlt haufig eine
ausreichende Transparenz fur den Anleger. Strategiednderungen, die zu einer grof3en
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Steigerung der Risiken fiir den Anleger fiihren kdnnen werden durch diesen oft falsch verstanden
oder sogar total unterschatzt.

3) Potentiell begrenzte Liquiditat

"Alternative"” Vermdgensanlagen konnen sehr verschiedene Liquiditatsgrade haben. Die
Liquiditat kann sehr begrenzt sein.

Fir die meisten solcher Anlagen gilt entweder eine sogenannte ,lock-up“-Periode oder es wird
eine Vertragsstrafe erhoben, wenn Anlagen vor einem bestimmten Zeitpunkt abgewickelt
werden. Dies ist darauf zuriickzufiihren, dass die durch solche Instrumente verbrieften Anlagen
aufgrund ihrer eher langfristigen Ausrichtung vergleichsweise wenig liquide sind.

Viele der im alternativen Anlagesektor verwendeten Anlagemethoden betreffen dariiber hinaus
entweder Anlagen in illiquide Finanzinstrumente oder Anlagen in Instrumente, die hinsichtlich
ihrer Ubertragung oder anderweitig rechtlichen Beschrankungen unterliegen. Es ist daher
mdglich, dass der Verkauf einer alternativen Anlage daher nur periodisch oder zu bestimmten
Terminen nach einer Kiindigungsfrist von mehreren Wochen erlaubt ist, beispielsweise vier Mal
jahrlich zu bestimmten Terminen. Der Verkaufserlds kann aufgrund einer Spanne zwischen
Angebot- und Nachfragekurs von dem Nettoinventarwert des Instruments abweichen.

In Bezug auf ,hedge funds" sind Ruckkaufe von Anteilen nur monatlich, vierteljahrlich oder
einmal pro Jahr moglich. Fir ,private equity funds* kann die ,lock-up“-Periode mehr als 10 Jahre
betragen.

Schlief3lich muss infolge der Komplexitat der von solchen Fonds getétigten zugrunde liegenden
Anlagen der Nettoinventarwert nach Erhalt des gepriften Jahresabschlusses eventuell
angepasst werden. Folglich behalten einige ,alternative” Anlagefonds einen Teil der Fondsanteile
des Anlegers bis zum Erhalt des gepriiften Jahresabschlusses ein, wenn letzterer beschlieft, sie
zu 100% einzuldsen.

4) Minimale Reglementierung

In diesem Sektor sind eine grof3e Anzahl von Fonds in Offshore-Zentren angesiedelt (,Off
shore“-Fonds). Sie sind also haufig nur einer minimalen Reglementierung unterworfen. Deshalb
kénnen eine Vielzahl von Problemen und Verzégerungen in der Ausfuhrung von Kauf- oder
Verkaufsauftragen von Fondsanteilen vorkommen, fir die die Investmentgesellschaft nicht
haftbar gemacht werden kann. Infolgedessen ist die Durchsetzbarkeit der Rechte der Anleger
nicht systematisch sichergestellt.

Jeder Anleger, der sich fur alternative Vermégensanlagen und insbesondere fir ,,Off Shore"-
Fonds interessiert, muss sich dieser Risiken bewusst sein. Man sollte demzufolge vor jeder

Investition die Anlageprodukte sorgfaltig prifen.

5) Short-Verkaufe

Die Organismen fiir gemeinsame Anlagen (OGA), in die die Investmentgesellschaft fir
Rechnung des Kunden investiert, kbnnen Short-Verkaufe von Finanzinstrumenten durchfihren,
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die die derart investierten Vermdgenswerte des OGA einem unbegrenzten Risiko aussetzen
kdnnen. Dieses unbegrenzte Risiko resultiert aus dem Fehlen einer Preisobergrenze fur diese
Finanzinstrumente. Hingegen sind die Verluste auf den in den betreffenden OGA investierten
Betrag begrenzt.

6) Bewertung der OGA

Der Nettoinventarwert per Anteil an einem Fonds, in den investiert wurde, wird keiner
Wirtschaftsprifung unterzogen (mit Ausnahme des am Ende des Geschéftsjahres errechneten
Nettoinventarwerts). Um die OGA zu bewerten, stutzt sich die bewertende Person daher
mafgeblich auf ungeprifte Finanzinformationen, die von den OGA selbst, von
Verwaltungsstellen oder Market Makern stammen. Sofern die durch die Fonds fiur die
Bestimmung des eigenen Nettoinventarwerts genutzten Finanzinformationen unvollstandig oder
ungenau sind oder der besagte Nettoinventarwert nicht den Wert der durch den Fonds
realisierten Investitionen widerspiegelt, hat dies zur Folge, dass die Bewertung der
Vermogenswerte ungenau ausfallt.

7) Fehlen von Depotinvestmentgesellschaften

Fir bestimmte Fonds, in die die Vermodgenswerte angelegt wurden, wird die Funktion des
Verwahrers durch einen Broker anstelle einer Investmentgesellschaft ausgetibt. Diese Broker
genielen in bestimmten Féllen nicht die gleiche Bonitdt wie eine Investmentgesellschaft.
Dariiber hinaus Ubernehmen diese Broker im Gegensatz zu Investmentgesellschaften, die ihre
Geschéftstatigkeit in einem regulierten Umfeld ausibt, die Aufgabe der Verwahrung der
Vermogenswerte, ohne einer aufsichtsrechtlichen Uberwachung zu unterliegen.

8) Performance-Entgelt

Aufgrund der hohen Spezialisierung der Fonds ist es mdglich, dass einige, wenn nicht sogar die
Mehrheit solcher Fonds, Performance-Entgelte in Rechnung stellen.

9) Verdopplung der Kosten

Die Anlage in einen Fonds kann im Vergleich zur Direktanlage in die Finanzinstrumente, in die
der Fonds investieren wird, Mehrkosten zu Ihren Lasten generieren.

10) Mit Private-Equity verbundene zuséatzliche Risiken

Private-Equity-Anlagen sind gewdéhnlich mit folgenden Risiken behaftet:
- Keine Ertragsgarantie fur den Anleger:

Private-Equity-Anleger gehen das Risiko ein, dass sie das investierte Kapital mdglicherweise
nicht vollstédndig wiedererlangen oder es sogar ganz verlieren. Die frihere Wertentwicklung
dieser Anlage stellt keinerlei Gewahr flr die Zukunft dar, insbesondere da die Anlageumgebung
sich standig verandert (neue geographische Gebiete, neue Fachbereiche, usw.). Insbesondere
erzeugt ein Konjunkturaufschwung oftmals starken Wettbewerb im Bereich des Erwerbs von
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Portfoliogesellschaften, wohingegen ein AbstoRen solcher Anlagen wahrend eines zyklischen
Abschwungs sich als schwierig erweist.

- Geringe Liquiditat

Diese Fonds haben typischerweise eine Laufzeit von 7 bis 15 Jahren. Ein anerkannter
Sekundérmarkt fur solche Private-Equity-Anlagen besteht nicht. Will man sich aus einem Private-
Equity-Fonds (der Zahlungen Gber mehrere Jahre verlangen kann) zurtickziehen, kann die Strafe
sehr hoch ausfallen und bis zum vollstandigen Verlust jeglicher Anspriiche auf die bereits in die
Private-Equity-Anlage investierten Mittel fihren.

Hinsichtlich seiner Verpflichtung, die versprochenen Gelder zur Verfligung zu stellen, muss der
Anleger insbesondere die im allgemeinen sehr kurze Ankiindigungsfrist beachten (die manchmal
nur sieben Tage betragen kann) und sicherstellen, dass geniigend kurzfristig verfligbare liquide
Mittel vorhanden sind, um Einzahlungsaufforderungen nachkommen zu kénnen.

J. Immobilienanlagen

Unter Immobilienanlagen versteht man Anlagen in ,reale* Vermodgenswerte wie Wohnungen,
Birogebaude, gewerbliche Grundstiicke usw.

0] Merkmale und Vorteile:

Anlagen in Immobilien erfolgen normalerweise lber Anlagen in Investmentfonds oder an einem
geregelten Markt oder MTF notierte Investmentgesellschaften und bieten ein gewisses Mal3 an
Streuung. Diese Streuung reduziert in der Regel die Portfoliovolatilitdt und dient als Absicherung
gegen Inflation.

Manche Immobilienanlagen weisen Elemente einer Private-Equity-Anlage auf.

(i) Risiken:

1) Eine grundsaétzlich begrenzte Liquiditéat

Liquiditat und Handelbarkeit von Anlagen, die an Immobilien geknipft sind, kdnnen stark
schwanken. Diese Immobilienanlagen sind meist illiquide und lassen nicht immer eine
kurzfristige Gewinnrealisierung zu.

An einem geregelten Markt oder MTF notierte Investmentgesellschaften und Open-end-Fonds,
die in Immobilien investieren, haben normalerweise einen taglichen Markt. Andererseits bieten
Immobilienanlagen wie Closed-end-Fonds mdglicherweise nur eine monatliche, vierteljahrliche
oder jahrliche Liquiditat, und die Halteperiode kann mehrere Jahre dauern.

2) Hebelwirkung

Bei Hebelwirkung kdnnen Marktschwankungen bedeutende Gewinne einbringen, jedoch auch
hohe Verluste hervorrufen.
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K. Mit Leihgeschaften Uber Finanzinstrumente (,Securities Lending“) verbundene
besondere Risiken

Die Verleihung von Finanzinstrumenten durch einen Anleger zieht die Ubertragung des
Eigentums an solchen Instrumenten (einschlieRlich der mit ihnen verbundenen Rechte und
Forderungen) an den Entleiher nach sich. In seiner Eigenschaft als Verleiher erwirbt der Anleger
gegeniber dem Entleiher ein vertragliches Recht auf Rickerstattung von Finanzinstrumenten
der gleichen Art, Menge und Giite.

Der Anleger ist deshalb dem Risiko ausgesetzt, dass gegen den Entleiher Insolvenz-,
Zahlungsunfahigkeits-, Umschuldungs- oder ahnliche Verfahren eroffnet werden oder dass
Pféandungs- oder SperrmafRnahmen beziglich der Vermdgenswerte des Entleihers erfolgen.

Der Anleger kann Uber die verliehenen Finanzinstrumente erst verfigen, wenn ihm diese
zurlickerstattet worden sind. Bis zu dieser Rickerstattung, die mehrere Tage dauern kann, ist er
deshalb dem Risiko ausgesetzt, die Finanzinstrumente nicht zu einem Zeitpunkt verkaufen zu
kénnen, zu dem ihr Marktwert steigt. Des Weiteren besteht keinerlei Garantie, dass die
Rickerstattung zu einem bestimmten Zeitpunkt erfolgen kann, so dass der Anleger das Risiko
eingeht, seine Rechte nicht zum geeigneten Zeitpunkt ausiben zu kénnen (z.B. hinsichtlich
eines mit dem Finanzinstrument verbundenen Stimmrechts).

Es ist mdglich, dass der Entleiher zu dem Zeitpunkt, zu dem die Rulckerstattung der
Finanzinstrumente erfolgen soll, nicht in der Lage ist, die Finanzinstrumente auf dem Markt zu
erwerben. In diesem Fall kann der Anleger anstelle der Finanzinstrumente einen Geldbetrag
erhalten, der dem Wert der verliehenen Finanzinstrumente zu einem bestimmten Zeitpunkt
entspricht.

Wenn der Entleiher eine Sicherheit zur Absicherung der Ruckerstattung der verliehenen
Finanzinstrumente leistet, ist nicht auszuschlielen, dass zum Zeitpunkt der Verwertung der
Sicherheit der Wert der Vermégenswerte, die Gegenstand der Sicherheit sind, unter dem Wert
der verliehenen Finanzinstrumente liegt.

*

Dieses Dokument erhebt nicht den Anspruch, alle bestehenden Risiken zu beschreiben,
die durch Anlagen in Finanzinstrumente bedingt sind. Das Ziel besteht eher darin, einige
grundséatzliche Informationen zu geben und den Kunden hinsichtlich der fir alle
Anlagegeschéfte bestehenden Risiken zu sensibilisieren. Der Kunde sollte keine
Investition vornehmen, bevor er nicht sicher ist, alle Risiken zu beherrschen, und sollte
die Anlagegeschéfte seinem Vermdgen, seinen Bedirfnissen und seiner Erfahrung
anpassen.

,den

Der Kunde

Information tiber Risiken von Finanzinstrumenten — Dezember 2007

Seite 40/41




MOVENTUM @

Hiermit bestétige ich '

dass ich die Broschire ,Information tUber Risiken in Finanzinstrumenten“ am

durch meinen Finanzberater erhalten habe.

, den

Unterschrift des Kunden/Zeichnungsberechtigten/gesetzlichen Vertreters

Ggf. Unterschriften weiterer Kontoinhaber/Zeichnungsberechtigter/gesetzl.Vertreter
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